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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 СП General Motors и «АвтоВАЗа» в Тольятти, а также «УАЗ» возобновят сборку автомобилей, 

остановленную в связи с корпоративными отпусками. 
 РТС с 1 августа переводит привилегированные акции «Ростелекома» из котировального списка «А» 

второго уровня в список ценных бумаг, допущенных к торгам без прохождения процедуры листинга. 
 13:00 – статуправление Евросоюза обнародует данные о безработице за июнь. 
 18:00 – Министерство торговли США обнародует данные об объеме расходов на строительство в 

стране за июнь. 
 18:00 – Институт управления поставками опубликует значение индекса деловой активности в 

производственном секторе (ISM Manufacturing) за июль. 
 Сегодня, как ожидается, HSBC Holdings Plc, TNT Express NV обнародуют финансовую отчетность за II 

квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу на фоне неопределенности вокруг американского госдолга крайне 
слабой макростатистики из США на российском рынке преобладали негативные настроения. По итогам дня 
индекс ММВБ снизился на 0,88%, закрывшись на отметке 1705,18 п. Практически все «фишки» завершили 
день в «минусе», при этом наиболее сильные распродажи наблюдались в бумагах металлургических 
компаний и банков. Значительно лучше рынка выглядели акции «Интер РАО ЕЭС» (+4,53%) – на фоне 
сообщений от MSCI, а также бумаги «РусГидро» (+3,04%).  
 
Развитые рынки. Европейские рынки вновь оказались под давлением: основными источниками негатива 
послужили помещение агентством Moody’s рейтинга Испании на пересмотр с «негативным» прогнозом, 
слабая макростатистика из США и неясность в решении проблемы госдолга страны. В результате 
основные фондовые индексы региона закрылись в «красной зоне»: FTSE 100 (-0,99%), CAC 40 (-1,07%), 
DAX (-0,44%). 
 
Вышедшие в США макроданные в очередной раз подтвердили слабость восстановления американской 
экономики во II квартале: рост ВВП в апреле-июне составил 1,3% (против ожидавшихся 1,8% и 1,9% в I 
квартале), а индекс потребительского доверия, рассчитываемый Университетом Мичигана, рухнул в июле 
до 63,7 п. В итоге основные индексы также закрылись в «минусе»: Dow Jones (-0,79%), S&P 500 (-0,65%), 
NASDAQ (-0,36%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем позитивной динамики 
котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Мощную поддержку рынку окажут новости из США: 
администрация президента США и Конгресс, наконец, договорились о повышении лимита госдолга на 1 
трлн. долл. и двухступенчатом сокращении госрасходов на 2,5 трлн. долл. в течение 10 лет. 
Законодательное закрепление достигнутых договоренностей ожидается сегодня. 
 
Во второй половине дня инвесторы обратят внимание на данные по деловой активности в 
производственном секторе США, однако сегодня влияние макростатистики на динамику рынка, по всей 
вероятности, будет ограниченным. Мы ожидаем сохранения позитивных настроений на рынке до конца 
торговой сессии и роста котировок большинства ликвидных акций по итогам дня. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РОСНЕФТЬ 
Событие. В пятницу «Роснефть» обнародовала финансовую отчетность по US GAAP за II квартал 2011 
года. Чистая прибыль компании за указанный период составила 2,831 млрд. долл., что на 10,8% больше, 
чем годом ранее. В I полугодии данный показатель возрос на 34,2%, достигнув 6,773 млрд. долл. 
 
Консолидированная выручка «Роснефти» за II квартал составила 23,274 млрд. долл., что на 50,8% 
больше, чем в апреле-июне прошлого года. В I полугодии доходы компании возросли на 43,7%, достигнув 
43,397 млрд. долл. Компания объясняет увеличение выручки, прежде всего, повышением цен на нефть, а 
также ростом объемов добычи и переработки. EBITDA «Роснефти» за II квартал составила 5,333 млрд. 
долл., увеличившись в годовом выражении на 12,4%; в I полугодии данный показатель вырос на 30,5% — 
до 11,986 млрд. долл. 
 
Среднесуточная добыча нефти (включая добычу дочерними обществами и долю в добыче зависимых 
обществ) в I полугодии увеличилась на 2,7%, достигнув 2,362 млн. барр./сут. Рост добычи обусловлен 
наращиванием добычи на Ванкорском и Верхнечонском месторождениях, а также в рамках проекта 
Сахалин-1. Добыча нефти во II квартале составила 2,368 млн. барр./сут., а в июле возросла до рекордных 
2,400 млн. барр./сут. 
 
Выпуск нефтепродуктов «Роснефтью» во II квартале составил 13,4 млн. тонн, что на 20% превышает 
уровень апреля-июня прошлого года. Существенный рост данного показателя связан с закрытием в мае 
2011 года сделки по приобретению 50% доли в Ruhr Oel GmbH, владеющей долями в четырех крупных НПЗ 
на территории Германии. 
 
Наш комментарий. В целом мы позитивно расцениваем консолидированную финансовую отчетность 
«Роснефти» за II квартал 2011 года и полагаем, что она окажет поддержку акциям компании в 
краткосрочном периоде. Особенно важным считаем рост объемов добычи и переработки во II квартале, 
который в сочетании с благоприятной конъюнктурой мирового рынка нефти должен позитивно отразиться 
на финансовых результатах компании по итогам года. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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ИНТЕР РАО ЕЭС, РОСТЕЛЕКОМ 
Событие. В пятницу стало известно, что MSCI Inc. с 5 августа переводит акции «Интер РАО ЕЭС» из 
сегмента Mid Cap (компании со средней капитализацией) в сегмент Large Cap (компании с большой 
капитализацией). Одновременно вес акций энергохолдинга в структуре российского индекса MSCI Russia 
Standard увеличивается с 0,42% до 0,62%. Данные решения приняты после завершения процедуры 
размещения дополнительного выпуска акций «Интер РАО ЕЭС» для консолидации энергоактивов. 
 
В отдельном заявлении MSCI Inc. подтвердила включение акций «Ростелекома» в индекс MSCI Russia 
Index с 1 сентября 2011 года. Ожидается, что объединенный «Ростелеком» будет соответствовать 
критериям включения в сегмент Large Cap индексов MSCI Global Standard. Также MSCI Inc. уточнила, что 
«префы» оператора в индексы включены не будут. 
 
Наш комментарий. Указанные изменения носят ярко выраженный позитивный характер для акций «Интер 
РАО ЕЭС», поскольку закономерно приведут к росту ликвидности данных бумаг и повышению спроса на 
них со стороны институциональных инвесторов, использующих структуру индексов MSCI в процессе 
реализации инвестиционных стратегий. В связи с этим мы ожидаем роста акций энергохолдинга в течение 
ближайших дней. 

 
Что касается планов по включению обыкновенных акций «Ростелекома» в структуру MSCI Russia Index, то 
данная новость нейтральна для бумаг оператора, поскольку уже учтена рынком (MSCI Inc. сделала 
соответствующее заявление еще в марте текущего года). 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 29.07.11 12 143,24 -96,87  -0,79  Brent 29.07.11 116,74 -0,62  -0,53  
S&P 500 (США) 29.07.11 1 292,28 -8,39  -0,65  Urals 29.07.11 114,76 -0,59  -0,51  
NASDAQ (США) 29.07.11 2 756,38 -9,87  -0,36  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 29.07.11 5 815,19 -58,02  -0,99  Золото 29.07.11 1 628,50 15,00  0,93  
CAC 40 (Франция) 29.07.11 3 672,77 -39,89  -1,07  Платина 29.07.11 1 779,00 -11,00  -0,61  
DAX (Германия) 29.07.11 7 158,77 -31,29  -0,44  Серебро 29.07.11 39,63 -0,56  -1,39  
Nikkei 225 (Япония) 29.07.11 9 833,03 -68,32  -0,69  Палладий 29.07.11 824,00 -5,00  -0,60  

Рынки стран БРИК Алюминий 29.07.11 2 585,00 -19,00  -0,73  
ММВБ 29.07.11 1 705,18 -15,20  -0,88  Медь 29.07.11 9 740,0 -12,00  -0,12  
РТС (основная сессия) 29.07.11 1 965,02 -20,09  -1,01  Никель 29.07.11 24 511 128,00  0,52  
РТС (вечерняя сессия) 29.07.11 1 971,21 6,19  0,32  Цинк 29.07.11 2 473,0 -9,50  -0,38  
Bovespa (Бразилия) 29.07.11 58 823,45 115,20  0,20  
BSE Sensex 30 (Индия) 29.07.11 18 197,20 -12,32  -0,07  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 29.07.11 2 701,73 -7,05  -0,26  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 29.07.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 29.07.11 3 321,85 50,88  1,56  MOSPRIME O/N (1 день) 5,03 -0,05  
IPC (Мексика) 29.07.11 35 999,34 81,54  0,23  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,52 0,06  
Kospi (Юж. Корея) 29.07.11 2 133,21 -22,64  -1,05  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,18 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 29.07.11 22 440,25 -130,49  -0,58  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,31 -0,01  
Straits Times (Сингапур) 29.07.11 3 189,26 -0,59  -0,02  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,46 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 30.07.11 

Газпром (OTC) 29.07.11 14,66 1,17  2 202,89 1,73  USD/RUR 27,6796 
Газпром нефть (OTC) 29.07.11 25,17 0,28  5 139,34 -0,04  EUR/RUR 39,5182 
ЛУКОЙЛ (OTC) 29.07.11 67,15 0,30  1 1 858,69 0,58  EUR/USD 1,4277 
Роснефть (LSE)* 29.07.11 8,530 -1,39  1 236,11 0,13   
Сургутнефтегаз (OTC) 29.07.11 10,15 -0,98  10 28,09 1,17  
ГМК НорНикель (OTC) 29.07.11 27,04 2,04  0,1 7 484,56 1,13  
Мечел (NYSE) 29.07.11 24,88 0,12  1 688,67 0,61  
ММК (LSE)* 29.07.11 11,10 -2,80  13 23,63 -1,48  
Северсталь (LSE)* 29.07.11 19,44 -0,46  1 538,09 0,79  
РусГидро (LSE) 29.07.11 5,000 2,54  100 1,38 0,22  
ВТБ (LSE)* 29.07.11 6,010 -1,80  2000 0,08 -0,06  
МТС (NYSE) 29.07.11 18,78 0,48  2 259,91 8,07  
Ростелеком (LSE) 29.07.11 43,55 -0,57  6 200,91 -1,08   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 29.07.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 199,44  -1,32  198,40  201,54  9 007 534 375  43 501  
Газпром нефть ао 139,39  1,10  136,47  141,87  108 606 437  1 453  
ЛУКОЙЛ ао 1 848,00  -0,58  1 825,00  1 855,00  2 962 395 275  23 249  
НОВАТЭК ао 398,54  -0,12  390,60  403,79  381 926 303  4 184  
Роснефть ао 235,80  -1,58  233,02  238,87  2 019 130 813  20 383  
Сургутнефтегаз ао 27,771  -2,21  27,501  28,249  741 525 769  12 259  
Сургутнефтегаз ап 14,161  -2,01  14,087  14,419  180 450 542  4 005  
Татнефть ао 184,20  -3,81  182,20  190,55  307 593 464  5 670  
Татнефть ап 95,33  0,47  93,49  95,99  23 028 743  218  
ТНК-BP Холдинг ао 89,65  -0,39  89,10  90,44  2 965 080  105  
ТНК-BP Холдинг ап 77,54  0,04  77,29  78,10  6 361 357  107  
Транснефть ап 43 917,00  -1,00  43 600,00  44 350,00  451 103 432  2 228  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 401,00  0,49  7 301,00  7 419,00  2 738 727 836  15 476  
Мечел ао 684,50  -1,33  674,10  693,00  37 705 721  1 347  
ММК ао 23,990  -2,24  23,803  24,439  160 475 558  2 832  
НЛМК ао 103,86  -2,62  103,22  106,50  269 938 386  5 592  
Полиметалл ао 574,10  -2,03  570,50  590,00  101 366 570  1 097  
Полюс Золото ао 1 608,30  -0,73  1 602,10  1 628,30  266 467 745  3 116  
Северсталь ао 533,90  -0,74  525,70  536,00  998 775 081  12 183  

Угольный сектор 
Белон ао 17,800  -1,95  17,720  18,169  9 045 291  191  
Распадская ао 167,00  -1,91  167,00  171,89  53 320 418  1 244  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0399  4,53  0,0384  0,0399  811 077 600  7 331  
Мосэнерго ао 2,5671  -0,88  2,5480  2,5895  16 226 071  442  
РусГидро ао 1,3810  3,04  1,3333  1,3860  1 727 318 415  12 875  
ФСК ЕЭС ао 0,37853  -0,16  0,37350  0,38500  464 163 358  5 239  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08323  -2,24  0,08303  0,08512  2 972 127 090  23 455  
Сбербанк ао 101,75  -0,87  100,92  102,70  11 142 929 522  51 642  
Сбербанк ап 82,63  -1,08  82,27  83,30  1 300 134 687  8 261  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 240,50  -0,99  238,05  242,37  185 748 787  2 422  
Ростелеком ао 203,11  0,48  201,03  209,49  461 262 440  6 694  
Ростелеком ап 98,69  -0,91  98,50  100,09  350 195 979  2 139  

Прочее 
Аэрофлот ао 70,08  0,04  69,53  70,27  24 931 474  362  
Уралкалий ао 270,45  -1,67  268,51  273,98  650 787 229  8 130  
 


