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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 27.68 0.32%

Руб./EUR 39.52 -0.2 %

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2582.0 -0.73%

Медь, $/тонна 9731.0 -0.13%

Никель, $/тонна 24500.0 0.53%

Золото, $/унция 1628.5 0.93%

Платина, $/унция 1779 -0.61%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.238 -0.64%

ВТБ 0.003 -1.80%

ГМКНорНик 267.4 0.34%

Газпромнефть 4.96 1.10%

Лукойл 66.8 -0.89%

НЛМК 3.75 -2.60%

ПолюсЗолото 58 0.00%

РусГидро 0.05 2.54%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 114.76 -0.51%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1965.02 -1.01%

MICEX 1705.18 -0.88%

Dow Jones 12143.24 -0.79%

Nasdaq 2756.38 -0.36%

FTSE 100 5815.19 -0.99%

DAX 7158.77 -0.44%

S&P500 1292.28 -0.65%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Пятничные торги на российском рынке 
завершились падением котировок. Индекс 
ММВБ потерял 0,88%, но смог удержать-
ся выше поддержки 1680-1700, итоговое 
значение - 1705,18 пунктов. Индекс РТС 
закрылся снижением на 1,01%, отскочив в 
вечернюю сессию РТС на 0,32%...
>>> стр. 2

МТС
МТС во II кв. увеличила чистую прибыль по РСБУ 
почти в 2 раза, до 23 млрд руб. >>> стр. 3 

Роснефть
Прибыль Роснефти по GAAP в I полугодии вырос-
ла на 34,2% - до $6,77 млрд.  >>> стр. 3 

ММК
ММК во II кв. снизил чистую прибыль по РСБУ в 
1,8 раза   >>> стр. 4

ОГК-2
ОГК-2 во II кв. сократила прибыль из-за пе-
ресмотра тарифов вынужденных генераторов, 
сезонности  
Чистая прибыль ОГК-6 за I полугодие сократи-
лась на 34%  >>> стр. 3 

Интер РАО, Ростелеком
MSCI повысила вес акций Интер РАО, подтверди-
ла включение Ростелекома в индекс  >>> стр. 4 
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ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Пятничные торги на российском рынке завершились падением котировок. Индекс 
ММВБ потерял 0,88%, но смог удержаться выше поддержки 1680-1700, итоговое 
значение - 1705,18 пунктов. Индекс РТС закрылся снижением на 1,01%, отскочив в 
вечернюю сессию РТС на 0,32%.
Фондовые индексы США снизились по итогам торгов в пятницу. При этом индикатор 
Standard & Poor’s 500 завершил прошлую неделю рекордным падением с начала 
этого года. Негативом для рынка стала публикация данных об уровне ВВП США и 
доверии потребителей, а также затянувшееся решение по максимальной величине 
госдога США. 
Темпы роста ВВП США во II кв. 2011 г. составили 1,3% по сравнению с пересмот-
ренными 0,4% в предыдущем квартале. Инвесторы в среднем ожидали более 
значительный подъем - на 1,8%. Рост потребительских расходов был минимальным 
со времен рецессии - 0,1%.
Фондовые площадки Азии начали ростом торги в первый день августа после того, 
как президент США Барак Обама заявил о достижении соглашения о повышении 
лимита госдолга и сокращении бюджетного дефицита США с лидерами фракций в 
Конгрессе.
Нефть Brent торгуется в районе $118,14. После закрытия торгов на ММВБ цена на 
фьючерсы S&P 500 прибавила 0,87%, нефть выросла на 1,52%.
Сегодня мы ожидаем позитивного открытия российского рынка. Тем не менее, риски 
обострение долгового кризиса в США все еще сохраняются. 
Основные марко-события на сегодня:
•  18:00 США: Расходы на строительство в июне
•  18:00 США: Производственная активность в июле
•  13:00 Еврозона: безработица в июне
•  США: Решение Конгресса по компромиссному плану бюджетной экономии и лими-
та госдолга

Сегодня лучше рынка будут выглядеть бумаги финансовых и металлургических 
компаний.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 965 -1.01%

Объем торгов РТС 390  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 471  млн. долл.



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

МТС МТС во II кв. увеличила чистую прибыль по РСБУ поч-
ти в 2 раза, до 23 млрд руб.

Чистая прибыль МТС во II кв. 2011 г. выросла в 1,8 раза по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года, до 22,97 млрд. руб. Во II квартале 2010 г. МТС получила 
чистую прибыль по РСБУ в размере 12, 57 млрд. рублей. 	Чистая прибыль компании 
за II кв. 2011 г по сравнению с предыдущим кварталом увеличилась на 73,4% в 
результате присоединения Комстар-ОТС,  Комстар-Директ, Евротел, Дагтелеком, а 
также выплаты в адрес МТС дивидендов по итогам работы за 2009 г. от ряда дочер-
них и зависимых компаний.

Роснефть Прибыль Роснефти по GAAP в I полугодии выросла на 
34,2% - до $6,77 млрд. 

Чистая прибыль НК Роснефть в I полугодии 2011 г. составила $6,77 млрд, что на 
34,2% выше показателя 2010 г.  Рост чистой прибыли прогнозировался на 43% - до 
7 млрд. Чистая прибыль, относящаяся к Роснефти, в I полугодии составила $6 млрд. 
682 млн., что на 36,2% выше того же показателя 2010 г. Во II кв. 2011 г. этот показа-
тель вырос на 13% - до $2 млрд 799 млн. Таким образом, в I полугодии 2011 и 2010 
года доля прочих акционеров в прибылях дочерних предприятий Роснефти составила 
$91 млн и $141 млн соответственно.
Во II кв. 2011 г. выручка от реализации увеличилась более чем в 1,5 раза по сравне-
нию с тем же периодом 2010 г., составив $23,3 млрд. Рост показателя прежде всего 
связан с увеличением цен на нефть, а также ростом объемов добычи и переработки. 
В I полугодии 2011 г. выручка от реализации достигла $43,4 млрд, что на 44% превы-
шает аналогичный показатель I полугодия 2010 г.  Показатель EBITDA во II кв. 2011 
г. достиг $5,3 млрд., на 12% выше показателя II кв. 2010 г.  Показатель EBITDA за I 
пол. 2011 г. составил $11,99 млрд., что на 30% выше соответствующего значения за 
аналогичный период предыдущего года.

ОГК-2, ОГК-6 ОГК-2 во II кв. сократила прибыль из-за пересмотра 
тарифов вынужденных генераторов, сезонности 

ОГК-2 во II кв. 2011 г. получило чистую прибыль по РСБУ в размере 833,4 млн. руб. 
Это в 2,7 раза меньше, чем в I кв. Помимо традиционного фактора сезонности, к со-
кращению прибыли привел пересмотр с 1 апреля ранее утвержденных ФСТ тарифов 
на мощность для генерирующих объектов, поставляющих мощность в вынужденном 
режиме, пояснила компания. По сравнению с аналогичным периодом прошлого года 
прибыль выросла как во II кв. (на 56% с 535 млн рублей), так и в I полугодии (на 
12%, с 2,78 до 3,11 млрд рублей).

Чистая прибыль ОГК-6 за I полугодие сократилась на 
34% 

Чистая прибыль ОГК-6 по итогам I полугодия 2011 г. по РСБУ сократилась на 34% 
- с 863 млн. руб. до 566 млн. руб. Причиной снижения прибыли стало увеличение 
процентов к уплате и прочих расходов (в частности в I полугодии 2011 г. были начис-
лены резерв по сомнительным долгам и резерв под обесценивание финансовых вло-
жений, отражены убытки прошлых лет). Кроме того, снижение показателя связано 
с уменьшением процентов к получению и прочих доходов. За II кв. ОГК-6 получила 
убыток в 644 млн рублей против прибыли за аналогичный период годом ранее в 50,4 
млн рублей. Отрицательный показатель этого года компания объясняет сезонным 
фактором, увеличением стоимости топлива за счет изменения структуры топливного 
баланса на этот период, проведением ремонтов и доначислением резерва по сомни-
тельным долгам.
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ММК во II кв. снизил чистую прибыль по РСБУ в 1,8 
раза 

Магнитогорский металлургический комбинат во II кв. снизил чистую прибыль по 
РСБУ в 1,8 раза по сравнению с предыдущим кварталом - до 2,5 млрд. руб. Компания 
объясняет снижение показателя, в основном, ростом цен на сырье, снижением при-
были от курсовых разниц, а также убытком от переоценки стоимости ценных бумаг, 
находящихся в управлении.

ММК

MSCI повысила вес акций Интер РАО, подтвердила 
включение Ростелекома в индекс

MSCI с 5 августа переводит акции Интер РАО ЕЭС из сегмента Mid Cap (компании со 
средней капитализацией) в сегмент Large Cap (компании с большой капитализацией). 
Одновременно вес акций Интер РАО в российском индексе MSCI Russia Standard уве-
личивается с 0,42% до 0,62%.

В отдельном заявлении, MSCI подтвердила включение акций Ростелекома в MSCI 
Russia Index с 1 сентября после того, как компания объявила об объединении выпус-
ков акций.
Включение акций Ростелекома в индекс MSCI Russia окажет ему сильную подде-
ржку. 
Хотя включение в индекс было ожидаемым, поскольку об этом было объявлено еще 
в мае, но ввиду того, что после объединения телекоммуникационных компаний на 
бирже начали торговаться 16 выпуском акций, включение оказалось невозможным. 
Мы рекомендуем покупать акции Ростелекома на фоне объявления MSCI в течении 
полумесяца.
Увеличение  веса акций Интер РАО до 0.6% скажется умеренным ростом акций ком-
пании.

Интер РАО, Ростелеком
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


