
EUR/USD: психология рынка меняется!

У нас складывается впечатление, что в последнее время валютный рынок игнорирует плохие 
для доллара новости из-за океана, а также хорошие для евро, зато в полной мере отыгрывает 
негатив из Европы продажами в EUR/USD. Иными словами, исходя из текущего сентимента 
или настроений на рынке, можно предположить, что сейчас есть ряд предпосылок для 
формирования долгосрочного восходящего тренда по доллару, по крайне мере, в паре 
EUR/USD. Естественно, что для подтверждения данного рода гипотезы необходимо, чтобы 
технический анализ также указал на произошедший перелом в плане настроений по евро. 
Таким подтверждением могло бы стать уверенное прохождение по итогам нескольких 
недель поддержки 1.4050 по EUR/USD, либо закрепление курса ниже 50-недельного 
экспоненциального скользящего среднего в районе 1.3940, что, в принципе, равноценно.

Пока же внимание хотелось бы обратить на то, что история с госдолгом США так и не стала 
поводом для какой-либо существенной атаки на доллар. Опять же мы видим, что реакция на 
второй пакет мер помощи Греции тоже оказалась какой-то кратковременной и не привела к 
существенному росту в EUR/USD. С точки зрения технического анализа в данном случае 
можно просто исходить из того, что неспособность преодолеть сопротивление 1.4550 по 
EUR/USD само по себе может рассматриваться как слабость евро.

С точки зрения фундаментального анализа мы по-прежнему советуем особенно тщательно 
следить за новостным фоном вокруг Греции, Италии и других проблемных стран. Для Афин 
критическим моментом продолжает оставаться август месяц, когда, предположительно, 
должен начаться добровольный обмен греческих облигаций на новые бумаги с более 
поздним сроком погашения. Для евро, несомненно, позитив, что в последнее время цены на 
периферийные облигации довольно-таки стабильны, однако в то же самое время нужно 
понимать, что потенциал для роста тех же греческих бондов с учетом объявленного 21% 
списания уже полностью исчерпан.

Настораживает нас при этом то, что доходность 10-летних гособлигаций Испании не хочет 
снижаться ниже 6% и что новостной фон вокруг Италии оставляет желать лучшего. В 
частности, смущает ажиотаж вокруг прошедшего накануне аукциона по размещению 10-
летних гособлигаций Италии, а также слухи о возможной отставке министра финансов 
Италии Джулио Тримонти.

Непосредственно сегодня в фокусе мы держим предстоящую публикацию в 16:30 мск 
предварительных данных по ВВП за 2кв2011, а также очередные голосования по бюджету 
США. Добавим также, что значительным негативом для евро в пятницу утром может быть 
решение Moody's поместить кредитный рейтинг Испании на пересмотр, что в итоге может 
означать обновление минимумов недели по EUR/USD.
Если говорить о торговых пристрастиях, то нам по-прежнему доллар США нравится куда 
больше, чем евро, однако так называемые летние торги и затянувшийся «боковой» тренд 
заставляют нас сейчас придерживаться осторожных или даже в чем-то нейтральных взглядов 
по рынку.
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