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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 «Роснефть» опубликует финансовую отчетность по US GAAP за II квартал 2011 года. 
 Совет директоров «ФСК ЕЭС» рассмотрит вопрос о цене размещения допэмиссии. 
 Япония обнародует данные о промышленном производстве, инфляции и безработице за июнь. 
 Исследовательская компания GfK опубликует значение индекса потребительского доверия в 

Великобритании за июль. 
 13:00 – статуправление Евросоюза обнародует предварительные данные об изменении 

потребительских цен за июль. 
 16:30 – Министерство торговли США опубликует предварительные данные об объеме ВВП за II квартал 

2011 года. 
 17:55 – Мичиганский университет опубликует окончательное значение рассчитываемого им индекса 

доверия потребителей к экономике США за июль. 
 Сегодня, как ожидается, Anglo American PLC, Chevron Corp., European Aeronautic Defence and Space Co 

NV (EADS), EDF SA, ENI SpA, Total SA, Nomura Holdings Inc., Mitsubishi UFJ Financial Group Inc, Mizuho 
Financial Group Inc., Newmont Mining Corp., Sumitomo Mitsui Financial Group Inc., Tokyo Electric Power Co 
Inc. обнародуют финансовую отчетность за II квартал 2011 года. 

 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера, несмотря на растущие опасения по поводу госдолга США, российский 
рынок возобновил рост. Индекс ММВБ прибавил по итогам дня 0,83%, достигнув 1720,38 п. Среди 
наиболее ликвидных акций наибольшим спросом пользовались акции «Газпрома» (+1,11%), «НОВАТЭКа» 
(+2,05%). «Северстали» (+3,54%) и «Сбербанка»-ао (+1,0%). 
 
Развитые рынки. Давление на европейские рынки оказало очередное снижение агентством S&P рейтинга 
Греции, состоявшееся в среду, а также прежний негатив из США. В результате этого ключевые фондовые 
рынки региона закрылись разнонаправленно: FTSE 100 (+0,28%), CAC 40 (-0,57%), DAX (-0,86%). В США 
также преобладали распродажи в условиях усиливающейся неопределенности по поводу госдолга и 
бюджетного дефицита страны: Dow Jones (-0,51%), S&P 500 (-0,32%), NASDAQ (+0,05%). Поддержку рынку 
не смогли оказать даже сильные данные с рынка труда: количество первичных заявок на пособие по 
безработице на прошлой неделе сократилось на 24 тыс. против ожидавшегося снижения на 3 тыс. 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренно негативной 
динамики котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Снижение американских и европейских 
индексов, падение цен на нефть и негативная динамика фьючерсов на основные индексы США окажут 
давление на рынок в начале торгов. Основным источником негатива остается вчерашний отказ Палаты 
представителей голосовать по законопроекту Дж. Бейнера. 
 
Существенное влияние на динамику рынка во второй половине дня окажут предварительные данные о 
ВВП США за II квартал (ожидается замедление роста показателя на 1,8% с 1,9% кварталом ранее). 
Значение индекса потребительского доверия, рассчитываемого Мичиганским университетом, согласно 
прогнозу, составило 64 п. против 71,5 п. месяцем ранее. Принимая во внимание отсутствие компромисса 
между республиканцами и демократами, мы полагаем, что в преддверии выходных инвесторы предпочтут 
частично закрыть позиции по акциям с целью уменьшения рисков, в результате чего наиболее ликвидные 
акции завершат день снижением котировок. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

НОРИЛЬСКИЙ НИКЕЛЬ 
Событие. Вчера «Норильский никель» обнародовал операционные показатели за I полугодие 2011 года. 
Выпуск никеля за январь-июнь составил 135,672 тыс. тонн, что на 7% меньше, чем годом ранее. Во II 
квартале ГМК произвела 64,694 тыс. тонн никеля, что на 16% ниже уровня II квартала 2010 года и на 9% 
меньше, чем в I квартале 2011 года. 
 
Объем производства товарной меди в I полугодии составил 184,4 тыс. тонн, сократившись по сравнению с 
аналогичным периодом прошлого года на 7%. Во II квартале производство данного металла снизилось на 
4% по сравнению с I кварталом 2011 года и на 12% — по сравнению со II кварталом 2010 года. 
 
Основными причинами столь существенного сокращения производственных показателей «Норильского 
никеля» являются ранний сезонный перерыв в морской навигации для российских предприятий (это 
привело к задержке в поставке файнштейна Заполярного филиала на Кольскую ГМК), а также некоторое 
снижение производства на зарубежных площадках группы. 
 
Наш комментарий. Мы умеренно негативно оцениваем обнародованные операционные показатели 
«Норильского никеля» и полагаем, что данная информация окажет незначительное негативное влияние на 
динамику акций компании в краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

АКРОН 
Событие. Вчера «Акрон» опубликовал финансовую отчетность по РСБУ за II квартал 2011 года. Чистая 
прибыль компании за указанный период составила 4,096 млрд. руб., что на 16,2% больше, чем в I квартале 
2011 года. Компания объясняет рост чистой прибыли во II квартале повышением рыночной стоимости 
долгосрочных финансовых вложений. Чистая прибыль «Акрона» за I полугодие составила 7,623 млрд. руб. 
против 2,068 млрд. руб. чистого убытка, зафиксированного годом ранее. 
 
Выручка «Акрона» за I полугодие возросла на 41%, достигнув 15,052 млрд. руб. Операционная прибыль 
компании за январь-июнь увеличилась в 2,1 раза и составила 5,767 млрд. руб. Показатель EBITDA возрос 
в 2 раза — до 6,001 млрд. руб., рентабельность по EBITDA составила 40% против 27% в I полугодии 2010 
года. 
 
Наш комментарий. Финансовая отчетность «Акрона» за II квартал оказалась достаточно сильной, что 
подтверждает позитивные изменения, наблюдаемые в последние месяцы как в бизнесе компании, так и в 
отрасли в целом. Несмотря на то, что отчетность по РСБУ отражает финансовое положение лишь 
материнской компании, мы позитивно расцениваем данную информацию и полагаем, что она окажет 
поддержку акциям «Акрона» в краткосрочном периоде. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 28.07.11 12 240,11 -62,44  -0,51  Brent 28.07.11 117,36 -0,07  -0,06  
S&P 500 (США) 28.07.11 1 300,67 -4,22  -0,32  Urals 28.07.11 115,35 -0,07  -0,06  
NASDAQ (США) 28.07.11 2 766,25 1,46  0,05  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 28.07.11 5 873,21 16,63  0,28  Золото 28.07.11 1 613,50 -11,50  -0,71  
CAC 40 (Франция) 28.07.11 3 712,66 -21,41  -0,57  Платина 28.07.11 1 790,00 -24,00  -1,32  
DAX (Германия) 28.07.11 7 190,06 -62,62  -0,86  Серебро 28.07.11 40,19 -0,62  -1,52  
Nikkei 225 (Япония) 28.07.11 9 901,35 -145,84  -1,45  Палладий 28.07.11 829,00 -13,00  -1,54  

Рынки стран БРИК Алюминий 28.07.11 2 604,00 -23,50  -0,89  
ММВБ 28.07.11 1 720,38 14,10  0,83  Медь 28.07.11 9 752,0 9,00  0,09  
РТС (основная сессия) 28.07.11 1 985,11 8,93  0,45  Никель 28.07.11 24 383 309,00  1,28  
РТС (вечерняя сессия) 28.07.11 1 981,26 -3,85  -0,19  Цинк 28.07.11 2 482,5 -9,50  -0,38  
Bovespa (Бразилия) 28.07.11 58 708,25 419,79  0,72  
BSE Sensex 30 (Индия) 28.07.11 18 209,52 -222,73  -1,21  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 28.07.11 2 708,78 -14,72  -0,54  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 28.07.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 28.07.11 3 270,97 0,35  0,01  MOSPRIME O/N (1 день) 5,08 0,95  
IPC (Мексика) 28.07.11 35 917,80 320,17  0,90  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,46 0,38  
Kospi (Юж. Корея) 28.07.11 2 155,85 -18,46  -0,85  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,17 0,10  
Hang Seng (Гонконг) 28.07.11 22 570,74 29,05  0,13  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,32 0,05  
Straits Times (Сингапур) 28.07.11 3 189,85 -3,69  -0,12  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,46 0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 29.07.11 

Газпром (OTC) 28.07.11 14,49 0,21  2 199,89 -1,09  USD/RUR 27,5907 
Газпром нефть (OTC) 28.07.11 25,10 -0,20  5 138,51 0,45  EUR/RUR 39,5982 
ЛУКОЙЛ (OTC) 28.07.11 66,95 0,16  1 1 847,20 -0,62  EUR/USD 1,4352 
Роснефть (LSE)* 28.07.11 8,650 0,00  1 238,66 -0,38   
Сургутнефтегаз (OTC) 28.07.11 10,25 0,89  10 28,28 -0,42  
ГМК НорНикель (OTC) 28.07.11 26,50 -1,05  0,1 7 311,54 -0,73  
Мечел (NYSE) 28.07.11 24,85 -0,68  1 685,63 -1,16  
ММК (LSE)* 28.07.11 11,42 -0,70  13 24,24 -1,23  
Северсталь (LSE)* 28.07.11 19,53 2,90  1 538,85 0,18  
РусГидро (LSE) 28.07.11 4,876 -0,04  100 1,35 0,37  
ВТБ (LSE)* 28.07.11 6,120 -0,65  2000 0,08 -0,84  
МТС (NYSE) 28.07.11 18,69 -0,85  2 257,84 6,15  
Ростелеком (LSE) 28.07.11 43,55 -0,57  6 200,26 -0,92   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 28.07.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 202,10  1,11  199,14  202,35  8 438 234 986  42 448  
Газпром нефть ао 137,88  0,36  136,34  138,50  15 639 517  365  
ЛУКОЙЛ ао 1 858,70  0,67  1 842,10  1 925,10  2 071 402 711  21 878  
НОВАТЭК ао 399,00  2,05  389,00  399,80  308 607 336  3 192  
Роснефть ао 239,58  0,85  236,80  239,70  1 223 517 373  15 837  
Сургутнефтегаз ао 28,400  1,65  27,658  28,400  424 929 583  10 928  
Сургутнефтегаз ап 14,452  0,08  14,292  14,517  186 190 649  4 173  
Татнефть ао 191,50  1,00  188,08  191,50  177 828 688  2 901  
Татнефть ап 94,88  -1,14  93,02  96,40  16 286 508  360  
ТНК-BP Холдинг ао 90,00  -0,06  89,30  90,47  8 966 557  51  
ТНК-BP Холдинг ап 77,51  0,01  77,30  77,90  4 215 844  40  
Транснефть ап 44 362,00  0,27  43 860,00  44 450,00  248 337 819  1 597  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 365,00  -0,07  7 316,00  7 425,00  1 992 579 583  15 000  
Мечел ао 693,70  0,39  688,00  696,80  14 525 993  652  
ММК ао 24,539  0,16  24,318  26,090  72 185 897  1 558  
НЛМК ао 106,65  -0,05  105,87  107,30  175 121 760  3 171  
Полиметалл ао 586,00  -0,61  577,10  593,20  84 542 563  1 416  
Полюс Золото ао 1 620,20  -0,59  1 615,00  1 638,30  386 172 967  5 109  
Северсталь ао 537,90  3,54  515,40  538,70  1 023 027 776  13 016  

Угольный сектор 
Белон ао 18,154  -1,34  18,000  18,324  1 594 844  168  
Распадская ао 170,25  0,08  168,01  170,50  47 909 939  1 075  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0381  -0,15  0,0379  0,0385  118 901 156  2 423  
Мосэнерго ао 2,5898  0,14  2,5708  2,5914  5 604 539  268  
РусГидро ао 1,3403  0,51  1,3251  1,3403  518 681 443  5 178  
ФСК ЕЭС ао 0,37913  1,10  0,36911  0,38097  600 856 250  5 755  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08514  -0,37  0,08500  0,08588  1 907 202 917  13 885  
Сбербанк ао 102,64  1,00  100,98  102,84  12 392 347 284  51 485  
Сбербанк ап 83,53  1,27  81,70  83,60  1 699 942 589  9 545  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 242,90  0,28  240,57  243,47  100 957 287  1 910  
Ростелеком ао 202,13  -2,35  199,80  209,50  387 933 986  7 329  
Ростелеком ап 99,60  -0,45  99,25  102,55  492 332 174  3 878  

Прочее 
Аэрофлот ао 70,05  -0,64  69,25  70,70  68 845 692  666  
Уралкалий ао 275,03  1,45  268,13  276,34  809 018 311  9 235  
 


