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ежедневный обзор
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КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 27.59 0.53%

Руб./EUR 39.60 -0.49%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2601.0 -0.82%

Медь, $/тонна 9744.0 0.08%

Никель, $/тонна 24370.0 1.31%

Золото, $/унция 1613.5 -0.71%

Платина, $/унция 1790 -1.32%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.246 0.20%

ВТБ 0.003 -0.65%

ГМКНорНик 266.5 -0.82%

Газпромнефть 4.96 0.35%

Лукойл 67.4 0.00%

НЛМК 3.85 -0.77%

ПолюсЗолото 58 0.00%

РусГидро 0.049 -0.04%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 115.35 -0.06%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1985.11 0.45%

MICEX 1720.38 0.83%

Dow Jones 12240.11 -0.51%

Nasdaq 2766.25 0.05%

FTSE 100 5873.21 0.28%

DAX 7190.06 -0.86%

S&P500 1300.67 -0.32%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
	 	 	 	 	 	 	 	 	

Вчерашние торги на российском рынке 
завершились ростом ключевых индика-
торов. Индекс ММВБ прибавил 0,83% и 
достиг уровня 1720,38 пунктов. Индекс РТС 
закрылся ростом на 0,45%, тем не менее, в 
вечернюю сессию индекс РТС скорректиро-
вался на 0,19%...>>> стр. 2

Акрон
Акрон опубликовал отчет по РСБУ за I пг. 2011 г. 
 >>> стр. 3 

Роснефть
Чистая прибыль Роснефти по РСБУ за I полуго-
дие выросла в 2 раза  >>> стр. 3 

Группа ПИК
Группа ПИК в I полугодии увеличила выручку от 
продажи жилья на 63%, до 14 млрд. руб. 
  >>> стр. 3 

ГМК Норильский никель
ГМК Норильский никель опубликовал производс-
твенный отчет за I пг. 2011 г. >>> стр. 3 



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились ростом ключевых индикато-
ров. Индекс ММВБ прибавил 0,83% и достиг уровня 1720,38 пунктов. Индекс РТС 
закрылся ростом на 0,45%, тем не менее, в вечернюю сессию индекс РТС скоррек-
тировался на 0,19%.
Фондовые индексы США завершили торги в четверг снижением, поскольку инвес-
торов разочаровала слабая отчетность Exxon Mobil, а сильная статистика по рынку 
труда не смогла развеять всех опасений, связанных с отсутствием решения пробле-
мы с повышением лимита госдолга США. Палата представителей Конгресса США, 
вопреки первоначальным планам, не стала голосовать в четверг по законопроекту 
о сокращении бюджетных расходов, предложенному спикером Джоном Бейнером. 
Законопроект вызвал противодействие со стороны консервативных республикан-
цев. Демократы-сенаторы, имеющие большинство в верхней палате, намеревались 
отвергнуть закон, даже если бы он был принят Палатой представителей. В свою 
очередь конкурирующий законопроект, разработанный сенатором-демократом Гар-
ри Рейдом, не имеет продержки республиканцев, контролирующих нижнюю палату 
Конгресса.
Фондовые индексы Азиатского региона вновь открылись снижением. Нефть Brent 
торгуется в районе $117,46. После закрытия торгов на ММВБ цена на фьючерсы S&P 
500 снизилась на 1,68%, нефть потеряла 0,86%.
Сегодня мы ожидаем открытия российского рынка снижением, тем не менее, ста-
бильная нефть может позволить российским акциям чувствовать себя несколько 
лучше мировых коллег.
Макростатистика на сегодня будет довольно интересной, бесспорно, все внимание 
инвесторов будет приковано к данным по ВВП США :
•  10:45 Франция: Потребительские расходы в июне
•  13:00 Еврозона: ИПЦ за июль
•  США: Минторг: объем ВВП во II кв. предварительные данные
•  США: Индекс доверия потребителей к экономике США за июль
•  Германия: розничные продажи в июне
•  ОК РусАла к ГМК Норильский никель: Верховный суд Федерации Сент-Кристофер 
и Невис рассмотрит иски по поводу голосования дочерних компаний ответчика на 
собраниях акционеров
•  НК Роснефть отчет по US GAAP за II кв. 2011
•  Anglo American PLC, Chevron Corp., EADS, Total SA обнародуют квартальные отчеты 

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 985 0.45%

Объем торгов РТС 559  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 284  млн. долл.
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Акрон Акрон опубликовал отчет по РСБУ за I пг. 2011 г. 

Акрон во II кв. 2011 г. получило чистую прибыль, рассчитанную по РСБУ, в размере 
4,96 млрд. руб. против 3,53 млрд. руб. в I кв. Таким образом, чистая прибыль в I пг. 
2011 г. составила 7,62 млрд. руб. 
Увеличение чистой прибыли во II кв. 2011 г. относительно I кв. компания объясняет 
повышением рыночной стоимости долгосрочных финансовых вложений, положитель-
ный эффект от которой составил 3,13 млрд. руб. Таким образом, чистая прибыль без 
учета переоценки финансовых вложений в I пг. 2011 г. выросла в 3,3 раза и соста-
вила 4,50 млрд. 
Выручка увеличилась на 41% до 15,052 млрд. руб., EBITDA - в 2,1 раза, до 5,767 
млрд. руб. Уровень рентабельности по EBITDA составил 40% по сравнению с 27% за 
6 месяцев 2010 г.
Таким образом, даже без учета действия разовых факторов результаты компании 
кажутся нам довольно позитивными. Тем не менее, мы считаем, что акции Акрона 
в настоящее время переоценены рынком и мы не рекомендуем приобретать бумаги 
компанию на перспективу более 2-3 торговых сессий, с другой стороны, для инвес-
торов, имеющих акции компании в своих инвестиционных портфелях, хороший отчет 
можно воспринимать как повод для поиска момента для фиксации прибыли в течение 
нескольких ближайших торговых сессий.

Роснефть Чистая прибыль Роснефти по РСБУ за I полугодие вы-
росла в 2 раза 

Чистая прибыль Роснефть в I полугодие 2011 г. по РСБУ выросла в 2 раза по срав-
нению с показателем прошлого года - до 137,5 млрд. руб. Чистая прибыль компании 
за II кв. составила 52,37 млрд. рублей, что в 2,8 раза больше показателей II кв. 
предыдущего года.
Между тем, по отношению к I кв. 2011 г. чистая прибыль Роснефти упала на 38,5%. 
Компания объясняет этот факт ростом ставок экспортных пошлин на нефть и нефтеп-
родукты и снижением курса доллара.

ГМК Норильский никель ГМК Норильский никель опубликовал производс-
твенный отчет за I пг. 2011 г.

Компания сократила выпуск никеля на 7% до 135,672 тыс. тонн, выпуск меди - на 7% 
до 184,4 тыс. тонн, выпуск палладия на 4,8%, до 1,425 млн. унций.
Во II кв. 2011 г. выпуск никеля снизился на 16%, выпуск меди – на 4%, производство 
палладия, напротив, выросло на 2%.
Бесспорно, во многом производственные показатели являются следствием ценовых 
конъюнктур на металлы в рамках стратегии диверсификации производства компа-
нии. Другими словами, слабость цен никеля обуславливает перераспределение про-
изводственных усилий в пользу меди и палладия.
Тем не менее, инвесторы едва ли излишне легко воспримут суммарное снижение 
уровня производства ГМК Норильский никель. В пользу этой версии выступает и 
слабый финансовый отчет корпорации за 2010 г., опубликованный на прошедшей 
неделе.

Группа ПИК Группа ПИК в I полугодии увеличила выручку от про-
дажи жилья на 63%, до 14 млрд. руб. 

Группа компаний ПИК в I полугодии 2011 г. получила 14,2 млрд. руб. от продажи жи-
лой недвижимости, что на 63% больше показателя аналогичного периода прошлого 
года - 8,7 млрд. руб. Совокупная выручка возросла на 57%, до 23,3 млрд. руб. В том 
числе доходы от строительных услуг повысились на 59,9%, до 5,8 млрд. руб. В I по-
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лугодии ПИК заключила контракты на продажу 229 тыс. кв. м недвижимости, что на 
44% больше показателя аналогичного периода прошлого года. Почти 90% продаж 
пришлось на московский регион. Во II кв. продажи по ипотечным кредитам достигли 
предкризисного уровня в 25,3% (в I кв. - 12,4%). Цены ПИКа на жилье в Москве в I 
полугодии выросли на 10% (до 114,1 тыс. рублей за 1 кв. м), исключая недвижимость 
бизнес-класса. С учетом жилья этого сегмента цены увеличились на 23%, до 140 тыс. 
руб. за 1 кв. м. Стоимость жилой недвижимости в Московской области повысилась 
на 8,2%, до 69,4 тыс. руб., в других регионах - на 4,4%, до 38 тыс. рублей. ПИК со-
храняет прогноз продаж недвижимости по итогам 2011 г. на уровне 520 тыс. кв. м и 
выручки - 50-55 млрд. руб., в том числе 40-45 млрд. руб. - от продажи жилья.
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

29 июля 03:01 Великобритания: GfK: Индекс потребительского доверия за июль
29 июля 03:30 Япония: Уровень безработицы за июнь
29 июля 03:30 Япония: Уровень инфляции за июнь
29 июля 03:50 Япония: Пром. производство за июнь (предв)
29 июля 10:45 Франция: Insee: Потребительские расходы м/м в июне
29 июля 13:00 Еврозона: ИПЦ (предв) г/г за июль
29 июля США: Минторг: объем ВВп во II квартале (предв)
29 июля США: Мичиганский Университет: Индекс доверия потребителей к экономике США за июль
29 июля Германия: Фед. Стат. Упр.: розничные продажи в июне
29 июля Верховный суд Федерации Сент-Кристофер и Невис: Иски ОК РусАла к ГМК Норильский никель по поводу 

голосования дочек ответчика на собраниях акционеров
29 июля НК Роснефть отчет по US GAAP за II квартал 2011
29 июля Anglo American PLC, Chevron Corp., EADS, Total SA обнародуют квартальные отчеты
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании :

119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2 

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-53-08

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru

Тел. (495) 223-52-09
(495) 223-52-08
E-mail: info@energ.ru
E-mail: info@energ.ru
www.energ.ru
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ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Офис в г. Москва
119121, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Офис в г. Санкт-Петербург
190031, Санкт-Петербург, 
ул. Ефимова 4а, б/ц “Мир”
 + 7 (812) 329-55-92 + 7 (812) 329-55-64
info@energ.ru 

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11


