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Cегодня, на наш взгляд, российскому фондовому рынку снова не

избежать падения, и «быкам» сильно повезет, если он удержится выше

рубежа в 1700 пунктов по индексу ММВБ, на что, откровенно говоря,

надежды мало. Слишком много на биржах сейчас негатива, но высокие

цены на нефть должны сдержать обвал.

В РОССИИ:

■ Инфляция снова не изменилась

■ "Северсталь" и "АЛРОСА" опубликовали отчетность

В МИРЕ:

■ "Бежевая книга" разочаровала рынки. Демократы и республиканцы

ищут компромисс

■ S&P понизило рейтинг Греции на две ступени

■ "Сезон отчетности" продолжается
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Сегодня отчетность опубликуют:

В США: Exxon Mobil  (↑ EPS с $1.6 до $2.33), Starbucks (↑ EPS с $0.29 до $0.34), DuPont (↑ EPS с $1.17 до $1.34), Colgate 

Palmolive (↑ EPS с $1.17 до $1.26)

В Европе: Credit Suisse, Shell, Statoil, Volkswagen, BASF, EDF, Bayer, Danone, Benetton, Kazakhmys, Lufthansa, MAN
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Дефолт США все реальней и реальней, поэтому с каждым днем

инвесторы продают все больше и больше. Разочаровала рынки

«Бежевая книга» ФРС, а также решение S&P понизить рейтинги Греции.

Фондовые рынки плотным кольцом окружены негативом.
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■ Федеральная служба государственной статистики за период с 19 по 25 июля зафиксировала нулевую инфляцию, в очередной раз за последние три

недели. До этого в первых числах июля рост потребительских цен фиксировался на отметке 0,1%. Остановка роста цен обусловлена сезонным

удешевлением плодовоовощной продукции. За отчетную неделю белокочанная капуста вновь сильно подешевела, на этот раз на 11,5%, снизились

цены на картофель – на 9,1%, на морковь – на 4,4%. С другой стороны, увеличились средние цены на автомобильный бензин на 0,3%. С начала года

инфляция в стране составляет 5,1%. Как ранее сообщал Росстат, Россия занимает четвертое место в Европе по этому показателю. Более высокие темпы

роста потребительских цен наблюдаются в соседних странах – Белоруссии, Украине и Казахстане. Напомним, что по прогнозу ЦБ, по итогам года

инфляция должна остановиться на уровне 6,5-7,5%.  

■ Отечественная металлургическая и горнодобывающая компания ОАО «Северсталь» объявила операционные результаты за шесть месяцев текущего

года. По данным компании, в первом полугодии объем выплавки стали увеличился на 5% по отношению к аналогичному периоду прошлого года и

зафиксирован на отметке 7,521 млн. тонн. Так же за этот период Северсталью было выплавлено 5,297 млн. тонн чугуна, что на 3% больше результата за

январь – июнь 2010 года.  

■ Пресс-служба крупнейшей российской алмазодобывающей компании ОАО «АК «АЛРОСА» сообщила о результатах основной деятельности по РСБУ

за первый квартал 2011 года. В сообщении говорится о росте чистой прибыли за отчетный период в 5,5 раз по отношению к аналогичному периоду

2010 года, её размер составил 16,396 млрд. рублей. За прошедшие шесть месяцев на 2% сократилась выручка компании по причине снижения

реализации алмазного сырья на 23% до 19,1 млн. карат. Несмотря на это, по данным группы, АЛРОСА по-прежнему занимает первое место в мире по

добыче алмазов, с января по июнь этот показатель вырос на 8% до 19 млн. карат. Доля компании на мировом рынке добычи алмазов равна 25%. В

добавок ко всему, средняя цена реализации алмазов возросла в первом квартале до 113 долларов за карат, превысив значение прошлого года на 41%.

Стоит добавить, что в начале июля текущего года правительство РФ заявило о планах сокращения своей доли в компании (на сегодня это 50,9% акций)

в рамках программы приватизации. 

Большую часть среды присутствовало ощущение, что инвесторы на российском фондовом рынке просто-напросто вымерли, индексы вяло дрейфовали

возле нулевых отметок, не имея ни сил, ни желания для какого-то движения. Под давлением высоких цен на нефть ближе к вечеру индикаторы

переместились в «зеленую зону», где, казалось, им и суждено завершить безэмоцинальный день, но начало торгов на биржах США внесло свои

коррективы. За океаном по-прежнему не могут прийти к компромиссу относительно повышения верхней планки госдолга и снижения расходов

бюджета, демократы и республиканцы не хотят поступаться своими принципами, что приводит к падению на фондовых рынках, которым дефолт США

не нужен совершенно. Времени на принятие решений все меньше, поэтому с каждым днем инвесторы все больше и больше настраиваются на

продажи, и их падение в среду «аукнулось» и в России. За день индекс ММВБ упал на 0,92% до 1706,28 пунктов, индекс РТС потерял 0,58%, составив на

закрытие 1976,18 пунктов.

Вчера вечером не пришло каких-то новых позитивных известий, наоборот, поток негатива лишь усилился с отказом демократов на принятие плана

Дж.Бейнера, данными по росту запасов нефти в США за неделю, а также с решением S&P по поводу снижения рейтинга Греции. Поэтому сегодня, на

наш взгляд, российскому фондовому рынку снова не избежать падения, и «быкам» сильно повезет, если он удержится выше рубежа в 1700 пунктов по

индексу ММВБ, на что, откровенно говоря, надежды мало. Слишком много на биржах сейчас негатива, но высокие цены на нефть должны сдержать

обвал.

В России
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Фондовый рынки в середине этой неделе со всех сторон окружил негатив, который стал вчера поводом для всеобщего падения индексов и котировок,

которое, стоит отметить, продолжается и сегодня в Азии. Конфликт в американском Конгрессе по-прежнему далек от завершения, республиканцы и

демократы далеки от компромисса, а дефолт США все ближе, осталось пять дней. В таких условиях инвесторы идти на риск и так не готовы, а другие

негативные известия лишь убедили игроков в необходимости продаж. «Бежевая книга» ФРС США показала существенное замедление темпов

экономического развития в регионах страны, подпортили настроения инвесторам и статистические публикации, ну а финальным аккордом в потоке

негатива вчера стало сообщение S&P, которое понизило рейтинг Греции.

Естественно, что американские биржевые индексы – Dow Jones (-1,59%), NASDAQ (-2,65%) и S&P (-2,03%) в подобных условиях надеяться на рост никак

не могли, вот уже четыре дня подряд они лишь снижаются, причем с каждым дней все сильнее и сильнее. Европейские индикаторы – FTSE (-1,23%),

DAX (-1,32%) и CAC (-1,4%) также не избежали падения, но не такого чувствительного как за океаном. Впрочем, сегодня им еще предстоит отыграть

вести от S&P, которые, правда, особой неожиданностью не стали, инвесторы уже готовы и к «выборочному дефолту» Греции, главное, чтобы ситуация

в США все-таки разрешилась.

Бразильский BOVESPA (-1,77%) продолжает свое стремительное июльское падение, вызванное негативом из Европы и США, который стал стимулом

для роста курса реала. Падают более чем на 1% сегодня и азиатские индикаторы, напряженность в США других сценариев не предусматривает.

■ Вчера ФРС США опубликовало так называемую «Бежевую книгу» - экономический обзор ведомства, выходящий в свет восемь раз в год. Эксперты

ФРС отмечают, что рост экономической активности в США летом замедлился на большей части территории страны – в 8 из 12 округов системы в июне-

начале июля наблюдалось ухудшение показателей. При этом в целом по США по-прежнему наблюдается позитивная динамика уровня экономической

активности, что дает надежду на удачные данные по ВВП США во II квартале, которые будут опубликованы завтра.

В то же время, в Вашингтоне продолжается активное обсуждение самой актуальной проблемы кона июля – трудностей США с величиной госдолга,

передает Reuters. Вчера республиканцы и демократы провели весь день в напряженных переговорах, последние отказались от плана спикера

Конгресса Дж.Бейнера, но к компромиссу прийти так и не удалось. При этом Минфин США еще раз объявил, что 2 августа без повышения верхнего

предела заимствований страну ждет дефолт.

■ Рейтинговое агентство S&P объявило в среду о понижении кредитного рейтинга Греции на две ступени – с ССС до СС, сохранив по нему

«негативный» прогноз. Агентство объясняет это действие новым планом по реструктуризации греческого госдолга, в котором будут участвовать и

частные кредиторы, которые помогут предоставить стране 50 млрд. евро. При этом в S&P подчеркивают, что эта ситуация будет расценена как

«выборочный дефолт». Напомним, что на прошлой неделе об этом же говорило и агентство Fitch, а оценщики из Moody’s уже на этой неделе понизили

рейтинги Греции. Похоже, что ограниченного дефолта Элладе не избежать, но следует подчеркнуть, что для Европы негативных последствий от этого

практически не будет.

■ Компании со всего света продолжают публиковать свои финансовые показатели по итогам II квартала текущего года, и пока они оказывают

различное влияние на фондовые рынки. Вчера отчитался один из крупнейших автоконцернов планеты японский Nissan, прибыль которого в отчетном

периоде из-за мартовской катастрофы упала на 20% до 1,09 млрд. долл., что, впрочем, существенно превысило ожидания аналитиков. Люксембургский

сталелитейный гигант ArcelorMittal сообщил о сокращении чистой прибыли во второй четверти 2011 года на 10% до 1,53 млрд. долл.

В то же время, американские компании продолжают радовать рынки своими отчетами. Чистая прибыль авиаконцерна Boeing выросла за год на 20% до

941 млн. долл. (1,25 долл. на акцию) против ожидавшегося увеличения 0,98 долл. на акцию. Нефтедобывающая корпорация ConocoPhillips сократила

прибыль во II квартале на 19% до 3,4 млрд. долл. (2,41 долл. на акцию), что, однако, оказалось выше прогнозного снижения до 2,19 долл. на акцию.

Hang Seng12 302.55 DailyDaily Dow Jones
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ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

28 июля 2011 г.
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