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Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 077-08158-001000, выдана ФСФР России 30 ноября 2004 года, без ограничения срока действия. 

Информация, содержащаяся в данном Обзоре, предназначена исключительно для определенного и ограниченного круга лиц и не имеет целью рекламу, размещение или публичное предложение любых ценных бумаг, продуктов или услуг. Представленные в Обзоре мнения 

учитывают ситуацию на дату предоставления информации. УК «Альфа-Капитал» не утверждает, что приведенная в Обзоре информация или мнения верны, или приведены полностью. Указанная информация не является исчерпывающей и подготовлена  только в 

информационных целях, носит исключительно ознакомительный характер и может быть изменена УК «Альфа-Капитал» в любое время без предварительного уведомления. ООО УК «Альфа-Капитал» не рекомендует использовать Обзор в качестве единственного источника 

информации при принятии инвестиционного решения и не дает гарантий или заверений в отношении финансовых результатов, полученных на основании использования указанной информации. 

ИНДЕКС ММВБ И ЦЕНА НЕФТИ 
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МИРОВЫЕ РЫНКИ 

 Источник: Bloomberg 

ЛУЧШАЯ / ХУДШАЯ ДИНАМИКА ЗА НЕДЕЛЮ 
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СОБЫТИЯ НЕДЕЛИ:  

25-30.07 Отчеты крупнейших компаний США 

26.07 – Индекс уверенности потребителей США 

28.07 – Индекс PMI обрабатывающей промышленности 
Еврозоны  

29.07 – Первая оценка ВВП США за 2 квартал 

ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

Минувшая неделя прошла в целом нейтрально, несмотря на 
неудачный понедельник. Самым позитивным днем стал четверг, 
когда индекс ММВБ во второй половине дня проделал путь от 1685 
до 1730 пунктов. На подобное развитие событий повлияли хорошие 
новости из Греции и в целом хорошие отчеты крупнейших компаний 
в США (в частности Morgan Stanley). 

РЕКОМЕНДАЦИИ И КРАТКОСРОЧНЫЙ ПРОГНОЗ 

Текущая неделя, вероятнее всего, будет менее напряженная, чем 

прошедшая. Многие крупные компании уже опубликовали свои 

отчеты на этой неделе и начиная со вторника на первый план 

вернется макроэкономическая статистика: объемы продаж новых 

домов во вторник, заказы на товары длительного пользования в 

среду и ВВП США за второй квартал в пятницу. Так же рынок будет 

ждать новых новостей из США касательно планки госдолга. 

Несмотря на то, что окончательное решение по этому вопросу уже 

очевидно практически всем, отдельные заявления могут 

воодушевить спекулянтов, и мы опять можем увидеть рост 

волатильности. В целом же положительное решение по поводу 

Греции и хорошие результаты сезона отчетностей позволяют 

надеяться на продолжение роста на фондовом рынке. 

 

Точечные идеи: Мечел, Глобалтранс, ТГК-1, Роснефть, Сбербанк, 
ОГК-1, Русал. 
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БУМАГИ ИНДЕКСЫ

Индекс ММВБ 0.8% Индекс ММВБ 0.8%

Новатек 11.3% Метал. и горнодоб. -1.2%

Ростелеком 4.5% Нефть и газ 3.3%

Сургутнефтегаз 3.9% Телекомы 2.8%

ФСК ЕЭС -2.1% Транспорт 1.3%

Сбербанк -3.5% Финансы -0.5%

Полюс Золото -12.6% Энергетика 0.1%

ООО УК «Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00028 от 22 сентября
выдана ФСФР России, без ограничения срока действия. Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 077-08158-001000, выдана ФСФР России 30 ноября 2004 года без ограничения срока действия
Представленные в документы мнения учитывают ситуацию на дату публикации материала. Документ носит исключительно ознакомительный характер и не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг,
инвестиционных паев. ООО УК «Альфа-Капитал» не утверждает, что приведенная информация или мнения верны или приведены полностью, хотя и базируются на данных, полученных из достоверных источников. Принимая
вышесказанное, не следует использовать данный документ в качестве единственного руководства для принятия самостоятельных инвестиционных решений. ООО УК «Альфа-Капитал» не несет ответственности за использование
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СОБЫТИЯ НЕДЕЛИ:

11.03 - Розничные продажи в США

фондовому рынку. Наш рынок остается единственным 
из стран БРИК, который показывает нетто приток 
капитала в фонды. 

РЕКОМЕНДАЦИИ И КРАТКОСРОЧНЫЙ ПРОГНОЗ

Рынок подошел к значимым уровням - 1800 по индексу 
ММВБ и 2000 по индексу РТС. Мы ожидаем, что 
набранный позитивный моментум достаточно 
силен, чтобы рынок успешно протестировал эти 
уровни и закрепился над ними. 

Инструменты обладающие наилучшим потенциалом 
во втором эшелоне:
Дивидендные истории:  Сургутнефтегаз-п, Лененерго
п, Татнефть-п, Башнефть-п, Банк СПБ -п и  MTLP US
Другие идеи: Группа ЛСР,  Мечел, Всмпо 
Ависма, Коршуновский Гок,   Афк Система 
Распадская, Дорогобуж, Соллерс, Синергия, 
Верофарм.

В ликвидных бумагах: 
НОВАТЭК, НЛМК, Сбербанк, ВТБ, Газпром, Газпромне
фть, Роснефть и Транснефть пр.


