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Ежедневный обзор 
          
 

 
Индексы Цена Изм.
ММВБ  1 714,2 0,49%

48,0 млрд. ру б.

РТС  1 939,7 0,17%
Dow Jones  12 491,6 0,36%
DAX  7 267,9 1,31%
Shanghai Comp.  2 795,9 0,01%
Nikkei  9 936,1 -0,27%
ММВБ нефт егаз  3 185,4 0,65%
MSCI Oil&Gas  252,0 -0,51%
ММВБ мет аллургия  5 164,4 -0,12%
MSCI Metal&Mining  479,4 -0,97%
ММВБ финансы  5 794,4 0,53%
MSCI Finance  79,1 -0,83%

Валюта Цена Изм.
Usd/Rub  28,06 0,11%
Eur/Usd  1,418 -0,44%
Usd/Jpy  78,94 0,36%
Dollar Index  75,20 -0,02%

Сырье Цена Изм.
Brent  117,4 -0,41%
Никель  23 956,0 -0,08%
Медь  9 704,0 -0,04%
Золот о  1 586,3 0,05%
Серебро  38,6 1,14%

Акции ММВБ Цена Изм.
Сбербанк  103,9 1,31%
ВТБ  0,0829 0,12%
Газпром  203,0 0,68%
Новат эк  372,9 -0,32%
Роснефт ь  235,9 0,00%
Лукойл  1 822,0 0,75%
Сургут нефт егаз  28,1 0,94%

Транснефт ь-п  42 801 -0,09%
ГМК НорНикель  7 579,0 -0,69%
Полимет алл  539,0 3,83%
Северст аль  514,9 0,51%
НЛМК  110,0 -0,78%
ММК  25,1 1,06%
Полюс Золот о  1 740,0 -3,33%
Уралкалий  268,8 3,78%
МТС  239,0 0,01%
Рост елеком  204,4 2,37%
РусГидро  1,390 0,44%
ФСК ЕЭС  0,399 0,71%

  объем торгов

 

Мировые рынки 
Вчера торги на американском фондовом рынке были достаточно волатильными. 
Индекс Dow Jones снизился на 0,46% до уровня 12 437,12 пунктов. Несмотря на 
позитивную отчетность ведущего инвестиционного банка JP Morgan (+1,8%) 
участники рынка активно отыгрывали идею с неразрешенным вопросом 
повышения лимита долга в США. Кроме того, заявление Б. Бернанке о том, что 
ФРС не будет предпринимать стремительных действий по стимулированию 
экономики в ближайшее также охладило инвесторов. На самом деле пока не 
разрешен вопрос с повышением потолка долга ни о каких стимулирующих мерах 
(QE3) не может быть и речи. Следует отметить стремительный рост акций 
компании ConocoPhillips на «премаркете» (+8,7%) на фоне  разделения компании 
на два бизнес – добыча и переработка плюс маркетинг. Хуже рынка смотрелись 
акции промышленного и финансового секторов. Лучше – акции секторов 
здравоохранения и электроэнергетики, которые традиционно являются 
защитными акциями (defensive stocks) в период роста волатильности. Среди 
позитивных новостей стоит обратить внимание на отчетность компании Google 
(+12%), которая превзошла ожидания аналитиков. Прибыль компании на акцию за 
второй квартал составила 8,76 долл. США при ожидании аналитиков 7,84 долл. 
США. Несмотря на недавний пересмотр рекомендаций по компании 
инвестиционным банком Morgan Stanley в сторону понижения, финансовые 
результаты компании за второй квартал оказались значительно лучше. Среди 
негативных факторов можно обратить внимание на возможное понижение 
кредитного рейтинга агентством S&P.  
Сегодня будут опубликованы данные стресс-тестов европейских банков. Citigroup 
отчитается за второй квартал текущего года.  
Азиатская сессия прошла в умеренно-позитивной территории. Акции компании 
BHP Billiton снизились на 1,7% на фоне заявления компании о приобретении 
одного из ведущих игроков сланцевого газа в США  - компании Petrohawk Energy с 
премией 65%. 

Андрей Захаров 

 

Сырьевые рынки 
Мировые цены на нефть корректировались в последние две торговые сессии на 
фоне опасений инвесторов касательно увеличения потолка долга США. Кроме 
того, заявления главы ФРС о том, что меры стимулирования экономики будут 
предприняты позже также охладило настрой покупателей.  
Следует отметить рост мировых цен на драгоценные металлы – серебра и золота 
на фоне обострения долгового кризиса не только в США, но и в Европе.  
Мировые цены на сахар также вошли в  стадию коррекции на новостях из 
Бразилии о том, что результаты урожая за текущий год будут лучше чем в 
предыдущем году.  
 

Андрей Захаров 
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 Российский рынок 
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Индекс ММВБ внутри дня 

 

Вчера российские рынки закрылись в небольшом плюсе. На начало дня на рынках 
сложился негативный фон в связи с заявлением агентства Moody’s понизить 
кредитный рейтинг США. В течение дня была публикация финансовых 
результатов JP Morgan, которые оказались лучше ожиданий рынка, а так же 
вышла еженедельная статистика по заявкам на пособие по безработице, которая 
впервые за несколько месяцев показала снижение заявок (позитивный отчет на 
прошлой неделе был пересмотрен в худшую сторону). Индекс ММВБ прибавил 
0,08 % и закрылся на уровне 1 716 пунктов. На 6,9 % выросли акции 
Полиметалла. Бумаги Распадской, по которым накануне было закрытие реестра 
акционеров (дивиденды за 1-е полугодие составят 5 руб. на акцию), потеряли 2,9 
%. 
Вчера Уралкалий опубликовал операционные результаты за 2-й квартал этого 
года, которые оказались нейтральными. Так выпуск хлористого калия 
объединенной компанией во 2-м квартале был на уровне 1-го квартала и составил 
2,7 млн. тонн. При этом объем выпуска за 1-е полугодие 2011 г. превысил 
значение за аналогичный период 2010 г. на 4 %, составив 5,2 млн. тонн 
хлористого калия. Весной на конференц-колле, посвященном финансовым 
результатам за 2010 г., менеджмент компании говорил о том, что в 2010 г. 
загрузка мощностей была на уровне 90 % и улучшение финансовых результатов в 
2011 г. будет, главным образом, за счет роста цен на продукцию. 
Распадская вчера опубликовала слабые операционные показатели за 2-й квартал 
этого года. Добыча рядового угля снизилась на 5 % к уровню за 1-й квартал и 
составила 1 682 тыс. тонн. Снижение добычи было связано с временной 
приостановкой работ на шахте Распадская-Коксовая в связи с проверкой 
безопасности, отставанием по добыче на разрезе Распадский в связи с отсрочкой 
вскрышных работ, а так же с переносом запуска второй лавы на шахте 
Распадская со второго квартала на август в связи с несвоевременным 
выполнением работ проектной организацией. Все эти проблемы компания 
собирается решить во втором полугодии. Средняя цена реализации угля во 2-м 
квартале увеличилась на 18 % к уровню за 1-й квартал до $ 174 за тонну. 
Компания завершила переговоры с потребителями на 3-й квартал, стоимость 
продукции оставлена без изменений. На динамику акций Распадской будет 
оказывать влияние смена собственника, которая произойдет в скором времени, а 
так же процесс восстановления аварийной шахты Распадская, запуск второй лавы 
на которой перенесен на август. 
Факторами риска в настоящее время для рынков являются долговые проблемы 
европейских стран, затянувшиеся переговоры по повышению лимита госдолга 
США и связанные с этим заявления рейтинговых агентств о пересмотре рейтинга 
США. Однако развития негативного сценария долговых проблем европейских 
стран в этом году ждать не стоит. Ж.-К. Трише на пресс-конференции после  
прошлого заседания ЕЦБ уже сообщал, что частичных дефолтов или действий, 
которые будут расценены как дефолт, не будет. Регуляторы прекрасно понимают, 
что в результате дефолта одной из проблемных стран Еврозоны сработает 
«эффект домино», поэтому чем бороться с последствиями такого события, проще 
и дешевле оказать финансовую помощь. Что касается переговоров по повышению 
лимита госдолга США, то время до 2-го августа еще есть. До дефолта США дело 
доведено не будет, поскольку это ни экономически, ни политически не выгодно, 
особенно в преддверии выборов. Все коррекции, связанные с перечисленными 
факторами, являются хорошими моментами для покупок. Важным для рынков 
являются комментарии Бена Бернанке о возможном QE3 в случае необходимости 
поддержки экономики. 

 Сергей Смирнов 
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ближайшее время Уралкалий Заключение конт ракт а с Индией (на долю Индии приходит ся 16 %  выручки)
17 июля 2011 ММК Запуск 1-ой очереди Ст ана 2000 холодной прокат ки в День Мет аллурга
18 июля 2011 НЛМК Результ ат ы производст венной деят ельност и за 2 кварт ал 2011 г.

середина 2011 НЛМК
Запуск новой доменной печи в Липецке, чт о позволит  увеличит ь выплавку ст али на 20-25 %  в 
долгосрочной перспект иве

27 июля 2011 Северст аль Результ ат ы производст венной деят ельност и за 2 кварт ал 2011 г.
28 июля 2011 Рост елеком Объединение 17 выпусков в единую акцию
29 июля 2011 Газпром Финансовая от чет ност ь по МСФО за 1 кварт ал 2011 г.
30 июля 2011 ГМК Норильский Никель Результ ат ы производст венной деят ельност и за 1 полугодие 2011 г.
конец июля - начало 
август а 2011

МТС
Объединение ст арого и нового (коверт ация акций Комст ара) выпусков акций, чт о увеличит  free float 
локальных акций на 50 %

26 август а 2011 Северст аль Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
30 август а 2011 Сбербанк Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
31 август а 2011 ФСК Финансовая от чет ност ь по МСФО за 1 полугодие 2011 г.
начало август а 
2011

ЛУКойл, Роснефт ь, 
Газпром нефт ь

Информация о сот рудничест ве в освоении Наульского, Лабаганского и Совет ского нефт яных 
мест орождений в Тимано-Печоре

нач. август а 2011 Распадская Объявление сделки по продаже 40 % -ной доли Евраза
август Распадская Запуск 2-ой лавы на шахт е Распадская
август Мечел Начало добычи угля на Эльгинском мест орождении
конец лет а 2011 Полюс Золот о Завершение сделки обрат ного поглощения с KazakhGold

конец лет а 2011 ОГК 4
Ввод в эксплуат ацию в общей сложност и 1 200 МВт  новых мощност ей, чт о на 13 %  увеличит  
совокупные уст ановленные мощност и до 10 273 МВт

конец лет а 2011 Газпром, Новат эк Решение Парвит ельст ва в от ношении снижения т емпов рост а внут ренних цен на газ с 15%  до 8%
конец лет а 2011 Элект роэнергет ика Правила регулирования от расли
сент ябрь 2011 Северст аль Ст рат егия в от ношении выделения Nord Gold
сент ябрь 2011 Газпром Запуск 1-ой очереди Nord Stream
21 сент ября 2011 Уралкалий Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
осень 2011 Сбербанк Приват изация 7,58 % -ной доли государст ва, а т ак же buy-back собст венных акций с рынка
осень 2011 ЛУКойл Ст рат егия развит ия компании на 10 лет
осень 2011 Мечел IPO Mechel-Mining
30 ноября 2011 Сбербанк Финансовая от чет ност ь по МСФО за 3 кварт ал 2011 г.
2011 ЛУКойл Приобрет ение зарубежной нефт яной компании за $ 1,8 млрд
2011 ЛУКойл Продажа Башнефт ью 25 % -ной доли в мест орождениях им. Требса и Тит ова ЛУКойлу
2011 Газпром Заключение 30-лет него конт ракт а с Кит аем на пост авку газа
2011 Мечел Реализация проект а на Эльгинском мест орождении

2011 Северст аль
Парамет ры разработ ки мест орождения Цент ральное Улуг-Хемского угольного бассейна в 
Республика Тыва с запасами 600 млн. т онн коксующегося угля, основными участ никами кот орого 
являют ся Северст аль и Евраз

конец 2011 Полюс Золот о Объединение с одним из крупнейших мировых производит елей золот а
конец 2011 ЛУКойл Размещение пакет а акций, выкупленного у  ConocoPhillips, в Гонконге
2011-2012 Газпром нефт ь Передача лицензий на Новопорт овское и Оренбургское мест орождения от  Газпрома

Календарь
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Фондовые рынки 
США и Европа Китай и Япония 
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Развитые и развивающиеся рынки Россия и страны BRIC 
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Россия и нефть Нефтегазовый сектор: Россия и мир 
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  Денежно-валютные рынки 
Ставки денежного рынка Евро/$ и индекс доллара 
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  Долговые рынки 
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