
15.07.2011 EUR\USD: Бен Бернанке исправился!
QE or not QE?
Бен Бернанке исправился. Глава Центрального Банка США вернул все на свои места, заявив 
в четверг о том, что ФедРезерв не планирует прямо сейчас (в данный момент) начать скупку 
гособлигаций для поддержания темпов роста американской экономики. Не менее интересно 
и то, что, по мнению Бернанке, ситуация с инфляцией сейчас заметно отличается от той, что 
была год назад, что позволяет нам быть уверенными в том, что в рамках августовского 
заседания ФРС, либо выступления в Jackson Hole председатель не объявит о новом раунде 
количественного смягчения. Одним словом, не так страшно QE3, как это казалось в середине 
недели.

Для спекулянтов на FX все это предполагает возможность смотреть на текущий 
коррекционный рост пары EUR/USD как на обычную коррекцию, которую имеет смысл 
использовать для открытия новых среднесрочных позиций на продажу с прицелом на 
снижение курса в район 1.34-1.35.

Также в поддержку доллару в четверг может быть публикация в США 14 июля данных по 
розничным продажам (Retail sales) за июнь лучше ожиданий (0.1% при прогнозе -0.2%) и 
заявкам на пособия по безработице (Jobless claims), которые также превзошли прогнозы 
аналитиков (405k при прогнозе 410k). Мы вполне готовы поверить в то, что новая фаза 
снижения пары EUR/USD в ближайшие недели и месяцы может быть приурочена именно к 
тому, что, во-первых, в США будет решен вопрос с бюджетом и расширением верхней 
планки заимствований, а, во-вторых, статистика из-за океана четко укажет на то, что 
никакого QE3 в ближайшие кварталы не будет.

Европа
Теоретически в пятницу итальянцы могут утвердить программу экономии на 40 млрд евро, а 
европейские чиновники опубликовать удовлетворительные результаты стресс-тестов 
европейской банковской системы, однако мы не верим, что это каким-либо существенным 
образом сумеет остановить долговой кризис в регионе. В этой связи в лучшем случае лидеры 
ЕС сумеют выиграть еще немного времени и продлить коррекционный рост к недавнему 
снижению курса EUR/USD. Однако в дальнейшем из-за того, что дефолт Греции неизбежен 
мы рискуем увидеть все то же снижение курса в район 1.35 и ниже.

Опять же мы не совсем понимаем, чего ждать от экстренного саммита по Греции, который 
стартует в пятницу, полагая в конечном счете, что данного рода встречи лидеров ЕС ни к 
чему конструктивному сейчас неспособны привести, напротив, только усилив всеобщее 
разочарование.

Добавим, что с точки зрения технического анализа имеет смысл держать сейчас в поле 
зрения индекс доллара США, рост которого выше сопротивления 76 пунктов по итогам 
одного или нескольких дней может, по нашему мнению, быть сильным сигналом к сильной 
волне роста курса американской валюты.
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