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СОБЫТИЯ ДНЯ 
 13:00 – начнется пресс-конференция президента-председателя правления «Сбербанка» Г. Грефа. 
 16:30 – Министерство труда США обнародует данные о динамике потребительских цен (индекс CPI) за 

июнь. 
 16:30 – ФРБ Нью-Йорка опубликует значение индекса производственной активности Empire 

Manufacturing за июль. 
 17:15 – ФРС обнародует данные о темпах изменения промышленного производства за июнь. 
 17:55 – Мичиганский университет опубликует предварительное значение рассчитываемого им индекса 

доверия потребителей к экономике США за июль. 
 20:00 – Европейское банковское управление (European Banking Authority) опубликует результаты 

второго раунда стресс-тестов банковского сектора. 
 Сегодня, как ожидается, Citigroup, Porsche Automobil Holding SE, Sony Ericsson обнародуют финансовую 

отчетность за II квартал 2011 года. 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на противоречивом внешнем фоне рынок долгое время не мог 
определиться с направлением, однако после выхода позитивных данных с рынка труда США настроения 
инвесторов значительно улучшились. По итогам дня индекс ММВБ вырос на символические 0,08%, 
закрывшись на уровне 1715,49 п. Среди ликвидных бумаг особенно выделились акции «Полюса Золото» 
(+3,13%) и «Полиметалла» (+6,85%), подскочившие на фоне значительного роста цен на золото и серебро. 
Акции «Газпром нефти» (+3,51%) пользовались повышенным спросом без новостей. Бумаги «Распадской» 
(-2,92%) рухнули после выхода слабых операционных показателей за II квартал 2011 года и сообщения 
«ВЭБа» о том, что госкорпорация не планирует приобретать компанию. 
 
Развитые рынки. Давление на европейские рынки оказал целый ряд факторов: понижение агентством 
Fitch долгосрочного РДЭ Греции сразу на 3 ступени – с «B+» до «CCC»; помещение агентством Moody’s 
рейтинга США на пересмотр с возможностью понижения; рост доходности итальянских госбумаг на 
прошедшем вчера аукционе. В результате основные индексы региона упали в среднем на 1%: FTSE 100 (-
1,01%), CAC 40 (-1,11%), DAX (-0,73%). На американских площадках также преобладали негативные 
настроения, несмотря на существенное снижение первичных заявок на пособие по безработице на 
прошлой неделе (на 22 тыс. против ожидавшихся 3 тыс.). Источником беспокойств послужили заявления 
главы ФРС Б. Бернанке о том, что восстановление экономики США является хрупким и регулятор не готов 
к немедленному началу третьего раунда количественного смягчения на фоне ускоряющейся инфляции. 
Ключевые фондовые индексы страны, начав день в «зеленой зоне», завершили его в «минусе»: Dow Jones 
(-0,44%), S&P 500 (-0,67%), NASDAQ (-1,22%). Также омрачило настроения инвесторов сообщение 
агентства S&P о том, что долгосрочный кредитный рейтинг США помещен на пересмотр с возможностью 
понижения в течение 90 дней. 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем снижения котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ в пределах 0,5-1,0%. Препятствовать росту рынка в начале торгов 
будет негативный новостной фон: долговые проблемы периферийной Европы растут (это подтверждается 
рейтинговыми действиями агентств и динамикой доходностей госбумаг с начала недели), риск снижения 
рейтинга США усиливается, а заявления председателя ФРС свидетельствуют о слабости экономического 
роста и неготовности регулятора немедленно начать QE3. В этих условиях надеяться на позитивное 
завершение торгов по большинству бумаг не приходится (особенно, если учесть, что непосредственно 
после завершения торгов будут опубликованы стресс-тестоы европейских банков, которые могут вскрыть 
новые проблемы крупнейших кредитных организаций ЕС). Все же небольшая вероятность позитивного 
закрытия в «фишках» остается и может быть реализована после выхода статданных из США, характер 
влияния которых на динамику рынка в любом случае будет неоднозначным. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ГАЗПРОМ 
Событие. Вчера «Газпром» и германская RWE подписали меморандум о взаимопонимании, касающийся 
развития стратегического сотрудничества в сфере производства электроэнергии в Европе. В рамках этого 
документа компании в скором времени начнут консультации о возможном создании СП, в которое войдут 
существующие или новые электростанции в Германии, Великобритании, Бельгии, Нидерландах и 
Люксембурге, работающие на природном газе и угле. 
 
Наш комментарий. После аварии на АЭС «Фукусима-1» в Японии в марте текущего года германский 
парламент принял решение о постепенном выводе из эксплуатации всех атомных электростанций страны 
до 2020 года. Восполнение выбывающих генерирующих мощностей естественным образом потребует 
строительства новых электростанций, работающих на природных источниках энергии. В связи с этим 
развитие сотрудничества между «Газпромом» и RWE в сфере электроэнергетики представляется вполне 
логичным и отчасти предсказуемым процессом. 
 
На сегодняшний день основные параметры данного сотрудничества (предполагаемая совокупная 
мощность новых электростанций, стоимость и сроки строительства и др.) пока неизвестны, поэтому ярко 
выраженной спекулятивной реакции на это событие в акциях «Газпрома» ожидать не стоит. Однако 
очевидно, что партнерство с RWE позволит газовому концерну значительно укрепить свои позиции в 
Европе в долгосрочной перспективе, поэтому данная новость может быть интересна долгосрочным 
инвесторам. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ВТБ, БАНК МОСКВЫ  
Событие. Вчера председатель наблюдательного совета «ВТБ» С. Дубинин сообщил, что госбанк в 
ближайшие дни увеличит свою долю в капитале «Банка Москвы» до 75% + 1 акция. В настоящее время 
«ВТБ» ведет переговоры по данному вопросу с миноритарными акционерами столичного банка, в том 
числе с бизнесменами В. Юсуфовым и С. Керимовым. 
 
Наш комментарий. Напомним, что 30 июня ЦБ РФ и АСВ согласовали план санации «Банка Москвы», 
предполагающий оказание ему финансовой помощи в размере 395 млрд. руб. Необходимым условием 
начала процедуры санации, о котором также было заявлено в конце июня, является консолидация «ВТБ» 
пакета полного контроля в столичном банке. 
 
Сообщение С. Дубинина о предполагаемых сроках наращивания доли «ВТБ» в капитале «Банка Москвы» 
является позитивным событием для котировок акций последнего. Так, в ходе вчерашних торгов на ММВБ 
акции «Банка Москвы» подскочили на 11,0%, бумаги «ВТБ» прибавили 0,47%. Мы полагаем, что в 
краткосрочной перспективе новость продолжит оказывать поддержку акциям «Банка Москвы», однако в 
силу низкой ликвидности и тяжелого финансового положения банка покупка данных бумаг сопряжена с 
высокими рисками. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 14.07.11 12 437,12 -54,49  -0,44  Brent 14.07.11 116,26 -2,52  -2,12  
S&P 500 (США) 14.07.11 1 308,87 -8,85  -0,67  Urals 14.07.11 117,28 -0,28  -0,24  
NASDAQ (США) 14.07.11 2 762,67 -34,25  -1,22  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 14.07.11 5 846,95 -59,48  -1,01  Золото 14.07.11 1 590,50 11,50  0,73  
CAC 40 (Франция) 14.07.11 3 751,23 -42,04  -1,11  Платина 14.07.11 1 777,00 27,00  1,54  
DAX (Германия) 14.07.11 7 214,74 -53,13  -0,73  Серебро 14.07.11 39,40 2,65  7,21  
Nikkei 225 (Япония) 14.07.11 9 936,12 -27,02  -0,27  Палладий 14.07.11 788,00 10,00  1,29  

Рынки стран БРИК Алюминий 14.07.11 2 481,00 26,50  1,08  
ММВБ 14.07.11 1 715,49 1,30  0,08  Медь 14.07.11 9 664,0 0,50  0,01  
РТС (основная сессия) 14.07.11 1 939,68 3,26  0,17  Никель 14.07.11 23 857 137,00  0,58  
РТС (вечерняя сессия) 14.07.11 1 938,09 -1,59  -0,08  Цинк 14.07.11 2 342,0 -7,50  -0,32  
Bovespa (Бразилия) 14.07.11 59 679,35 -990,54  -1,63  
BSE Sensex 30 (Индия) 14.07.11 18 618,20 22,18  0,12  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 14.07.11 2 810,44 14,97  0,54  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 14.07.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 14.07.11 3 302,44 -54,00  -1,61  MOSPRIME O/N (1 день) 3,74 0,00  
IPC (Мексика) 14.07.11 36 164,61 -90,09  -0,25  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,82 0,01  
Kospi (Юж. Корея) 14.07.11 2 130,07 0,43  0,02  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,02 -0,01  
Hang Seng (Гонконг) 14.07.11 21 940,20 13,32  0,06  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,24 0,00  
Straits Times (Сингапур) 14.07.11 3 088,70 0,28  0,01  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,39 -0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 15.07.11 

Газпром (OTC) 14.07.11 14,11 -1,19  2 197,97 -1,51  USD/RUR 28,0610 
Газпром нефть (OTC) 14.07.11 24,06 1,01  5 135,03 -2,29  EUR/RUR 39,8214 
ЛУКОЙЛ (OTC) 14.07.11 64,75 0,29  1 1 816,95 -1,09  EUR/USD 1,4191 
Роснефть (LSE)* 14.07.11 8,385 0,12  1 235,29 -0,01   
Сургутнефтегаз (OTC) 14.07.11 9,95 -0,50  10 27,92 -0,27  
ГМК НорНикель (OTC) 14.07.11 26,62 -1,22  0,1 7 469,84 -1,19  
Мечел (NYSE) 14.07.11 23,82 -2,58  1 668,41 -2,12  
ММК (LSE)* 14.07.11 11,53 0,09  13 24,89 -0,92  
Северсталь (LSE)* 14.07.11 18,30 0,05  1 513,52 -0,21  
РусГидро (LSE) 14.07.11 4,900 -1,03  100 1,37 0,21  
ВТБ (LSE)* 14.07.11 5,880 0,51  2000 0,08 -0,89  
МТС (NYSE) 14.07.11 18,33 -2,08  2 257,18 7,57  
Ростелеком (LSE) 14.07.11 43,13 -0,62  6 201,71 -0,62   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 14.07.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 201,00  -0,96  200,00  203,00  10 602 207 988  63 279  
Газпром нефть ао 138,20  3,51  132,21  138,20  120 186 187  1 398  
ЛУКОЙЛ ао 1 837,00  0,82  1 801,00  1 848,00  3 224 734 209  39 231  
НОВАТЭК ао 374,00  0,29  367,00  378,80  211 245 141  3 120  
Роснефть ао 235,32  -0,25  233,02  237,30  2 056 063 340  25 126  
Сургутнефтегаз ао 27,996  -0,44  27,785  28,229  712 098 533  18 031  
Сургутнефтегаз ап 14,021  -0,08  13,880  14,095  167 753 513  4 282  
Татнефть ао 189,15  -1,43  187,02  192,20  287 810 945  7 550  
Татнефть ап 95,05  -0,36  94,06  96,60  15 791 046  267  
ТНК-BP Холдинг ао 90,50  -1,09  90,05  91,00  4 496 047  42  
ТНК-BP Холдинг ап 77,65  -0,30  77,02  78,47  7 173 646  50  
Транснефть ап 42 500,00  -0,70  42 301,00  43 150,00  244 402 448  2 171  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 560,00  -0,25  7 515,00  7 605,00  3 070 874 117  16 462  
Мечел ао 682,90  0,31  677,00  691,40  57 483 552  1 093  
ММК ао 25,120  0,01  24,811  25,197  62 961 425  1 375  
НЛМК ао 110,74  0,66  108,60  112,50  211 070 208  6 172  
Полиметалл ао 575,90  6,85  538,00  577,00  232 085 008  2 595  
Полюс Золото ао 1 794,50  3,13  1 717,50  1 797,90  669 549 667  7 954  
Северсталь ао 514,60  -0,06  506,30  516,60  650 277 302  11 082  

Угольный сектор 
Белон ао 18,100  0,12  18,000  18,180  782 092  50  
Распадская ао 175,71  -2,92  172,50  177,05  228 364 867  4 245  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0385  -0,37  0,0381  0,0389  133 535 460  3 738  
Мосэнерго ао 2,5900  -0,38  2,5782  2,5987  11 678 441  283  
РусГидро ао 1,3721  -1,29  1,3650  1,3849  668 066 098  10 034  
ФСК ЕЭС ао 0,39550  -0,86  0,39300  0,39890  239 155 604  12 175  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08324  0,47  0,08193  0,08340  2 258 017 928  26 284  
Сбербанк ао 104,31  0,40  102,51  104,96  16 650 280 822  74 448  
Сбербанк ап 81,54  -0,18  81,02  82,48  1 567 841 710  12 791  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 239,09  0,04  237,01  241,20  156 410 807  3 260  
Ростелеком ао 202,98  -0,71  201,77  208,15  276 384 099  3 611  
Ростелеком ап 90,25  -0,19  88,86  90,80  77 592 539  625  

Прочее 
Аэрофлот ао 70,08  -0,30  69,93  74,94  25 366 393  295  
Уралкалий ао 270,01  0,47  264,81  271,31  928 843 418  16 346  
 


