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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 «Распадская» планирует обнародовать операционные результаты за II квартал 2011 года. 
 Состоится внеочередное собрание акционеров британской KazakhGold Group Ltd. Для рассмотрения 

допэмиссии и других вопросов, связанных со сделкой обратного поглощения с «Полюсом Золото». 
 13:00 – статуправление Евросоюза обнародует окончательные данные об изменении потребительских 

цен (индекс CPI) за июнь. 
 16:30 – Министерство труда США опубликует данные о динамике цен производителей (индекс PPI) за 

июнь, а также о количестве граждан, впервые обратившихся за пособием по безработице на прошлой 
неделе. 

 16:30 – Министерство торговли США опубликует данные об объеме розничных продаж за июнь. 
 18:00 – Министерство торговли США обнародует данные об объеме запасов товаров на оптовых 

складах за май. 
 18:00 – состоится полугодовое выступление главы ФРС Б. Бернанке перед банковским комитетом 

Сената. 
 Сегодня, как ожидается, JPMorgan Chase&Co., London Stock Exchange Group Plc, Google Inc. 

обнародуют финансовые результаты за II квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера вечером, после заявлений главы ФРС Б. Бернанке о готовности 
регулятора продолжить мягкую монетарную политику в случае ухудшения ситуации в американской 
экономике, российский рынок акций возобновил рост, нивелировав падение, начавшееся в первой 
половине дня. По итогам торгов индекс ММВБ вышел в «плюс», прибавив 0,48% и достигнув отметки 
1714,19 п. Среди ликвидных бумаг особо стоит отметить акции «Полиметалла» (+3,83%), взлетевшие на 
фоне продаж бумаг «Полюса Золота» (-3,33%) и роста мировых цен на серебро более чем на 5%. 
«Порадовали» инвесторов и акции «Уралкалия» (+3,78%) после выхода новости об истечении срока 
действия антидемпинговых мер в ЕС отношении поставок хлоркалия российскими производителями. 
 
Развитые рынки. На европейских рынках акций страхи, связанные с долговым кризисом, ненадолго 
отошли на задний план, а в центре внимания инвесторов оказались позитивные заявления председателя 
ФРС, поддержавшие основные индексы региона: FTSE 100 (+0,64%), CAC 40 (+0,51%), DAX (+1,31%). На 
заседании банковского комитета Палаты представителей Конгресса США Б. Бернанке явно указал на 
готовность ФРС продолжить монетарное стимулирование (включая запуск нового раунда выкупа 
гособлигаций), если экономика США окажется под угрозой нового спада. Данные заявления, являющиеся 
косвенным сигналом о возможном начале QE3, оказали рынку существенную поддержку в начале торгов, 
однако в течение дня настроения игроков были омрачены сообщением Moody’s о том, что рейтинг США 
поставлен на пересмотр с «негативным» прогнозом (по причине отсутствия единой позиции американских 
властей в отношении уровня госдолга и способов снижения бюджетного дефицита). В результате этого 
ключевые индексы страны завершили день в символическом «плюсе»: Dow Jones (+0,36%), S&P 500 
(+0,31%), NASDAQ (+0,54%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренного снижения 
котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Давление на рынок окажет заявление Moody’s в 
отношении возможного снижения рейтинга США. Однако в течение дня вероятно возобновление роста, 
поскольку инвесторы могут вновь обратить внимание на вчерашние заявления главы ФРС Б. Бернанке, 
которые могут трактоваться как готовность к началу QE3. Ввиду противоречивости внешних факторов 
волатильность торгов на российском рынке будет выше среднего уровня, а динамика большинства бумаг в 
течение сессии будет разнонаправленной. Итоги дня во многом определит макростатистика из США. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СБЕРБАНК 
Событие. Вчера «Сбербанк» обнародовал финансовые результаты по РСБУ за январь-июнь 2011 года. 
Чистая прибыль банка за указанный период составила 171,337 млрд. руб., что в 2,8 раза больше, чем 
годом ранее. В июне данный показатель достиг 34,4 млрд. руб. Значительное влияние на рост финансовых 
результатов в июне оказало восстановление совокупных резервов в размере 4,0 млрд. руб. 
 
Совокупный кредитный портфель «Сбербанка» увеличился в июне на 1,4% (с начала года — на 8,2%), 
достигнув 6,567 трлн. руб. Корпоративный кредитный портфель возрос в прошлом месяце на 1,1% (с 
начала года — на 7,5%) — до 5,122 трлн. руб. Объем кредитов, выданных физическим лицам, увеличился 
в июне на 2,9% (с начала года — на 11,1%) и составил 1,446 трлн. руб. 
 
Доля просроченной задолженности банка в совокупном кредитном портфеле клиентов сократилась до 
4,52% с 4,64% на 1 июня и 5,04% — на 1 января 2011 года. По состоянию на отчетную дату резервы по 
кредитам (636 млрд. руб.) превышает объем просроченной задолженности в 2,1 раза. 
 
Наш комментарий. Мы высоко оцениваем ключевые финансовые показатели «Сбербанка» за январь-
июнь, подтверждающие наши предположения по поводу улучшения финансовых результатов в преддверии 
одного из важнейших событий этого года в деятельности банка — частичной приватизации госпакета, 
которая состоится осенью. В частности, фактическое значение чистой прибыли значительно превысило 
озвученный главой «Сбербанка» Г. Грефом прогноз, предполагавший рост данного показателя в I 
полугодии, как минимум, до 160 млрд. руб. 
 
Особенно важным считаем сохранение тенденции роста совокупного кредитного портфеля, хотя темпы 
роста корпоративного портфеля оставляют желать лучшего. Снижение доли просроченной задолженности 
в структуре совокупного портфеля кредитов отчасти является следствием наращивания темпов 
кредитования в июне. 
 
Мы сохраняем позитивный взгляд на обыкновенные и привилегированные акции «Сбербанка», которые в 
настоящее время являются наиболее интересными бумагами в секторе, и ожидаем усиления интереса 
инвесторов к ним в среднесрочной перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные банка. 
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УРАЛКАЛИЙ  
Событие. Вчера истек срок действия антидемпинговых мер в отношении поставок хлористого калия 
российского производства в страны Евросоюза. Прекратили свое действие квоты на беспошлинный ввоз 
продукции «Уралкалия», а также ввозные пошлины на поставки продукции сверх установленных квот. 
 
В соответствии с действовавшим антидемпинговым регулированием российские производители могли 
беспошлинно поставлять в ЕС около 1,53 млн. тонн хлоркалия, в том числе около 830 тыс. тонн — 
«Уралкалий» и 700 тыс. тонн — «Сильвинит». В случае превышения квоты было предусмотрено 
применение антидемпинговой пошлины в размере 12,3% в отношении «Уралкалия» и 23% — в отношении 
«Сильвинита». После объединения компаний квота «Сильвинита» прекратила свое действие, и поставки в 
ЕС осуществлялись в рамках квоты «Уралкалия». 
 
Наш комментарий. Новость фактически означает, что со вчерашнего дня «Уралкалий» будет беспошлинно 
поставлять продукцию на европейский рынок. Данное событие носит ярко выраженный позитивный 
оттенок для акций российской компании, поскольку позволит ей достичь экономии в случае наращивания 
объема поставок в страны ЕС сверх ранее установленных квот. Мы полагаем, что в среднесрочной 
перспективе новость продолжит оказывать поддержку акциям «Уралкалия», несмотря на то, что отчасти 
данное событие уже отыграно (вчера на ММВБ акции компании прибавили 3,78%). 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 13.07.11 12 491,61 44,73  0,36  Brent 13.07.11 118,78 1,03  0,87  
S&P 500 (США) 13.07.11 1 317,72 4,08  0,31  Urals 13.07.11 117,56 -1,95  -1,63  
NASDAQ (США) 13.07.11 2 796,92 15,01  0,54  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 13.07.11 5 906,43 37,47  0,64  Золото 13.07.11 1 579,00 28,50  1,84  
CAC 40 (Франция) 13.07.11 3 793,27 19,15  0,51  Платина 13.07.11 1 750,00 27,00  1,57  
DAX (Германия) 13.07.11 7 267,87 93,73  1,31  Серебро 13.07.11 36,75 1,84  5,27  
Nikkei 225 (Япония) 13.07.11 9 963,14 37,22  0,37  Палладий 13.07.11 778,00 21,00  2,77  

Рынки стран БРИК Алюминий 13.07.11 2 454,50 6,50  0,27  
ММВБ 13.07.11 1 714,19 8,27  0,48  Медь 13.07.11 9 663,5 155,00  1,63  
РТС (основная сессия) 13.07.11 1 936,42 19,61  1,02  Никель 13.07.11 23 720 626,00  2,71  
РТС (вечерняя сессия) 13.07.11 1 932,54 -3,88  -0,20  Цинк 13.07.11 2 349,5 44,50  1,93  
Bovespa (Бразилия) 13.07.11 60 669,89 964,14  1,61  
BSE Sensex 30 (Индия) 13.07.11 18 596,02 184,40  1,00  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 13.07.11 2 795,48 40,89  1,48  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 13.07.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 13.07.11 3 356,44 7,81  0,23  MOSPRIME O/N (1 день) 3,74 0,00  
IPC (Мексика) 13.07.11 36 254,70 76,11  0,21  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,81 -0,03  
Kospi (Юж. Корея) 13.07.11 2 129,64 19,91  0,94  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,03 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 13.07.11 21 926,88 263,72  1,22  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,24 0,00  
Straits Times (Сингапур) 13.07.11 3 088,42 11,06  0,36  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,41 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 14.07.11 

Газпром (OTC) 13.07.11 14,28 0,35  2 201,75 -0,59  USD/RUR 28,2557 
Газпром нефть (OTC) 13.07.11 23,82 1,79  5 134,61 0,82  EUR/RUR 39,5919 
ЛУКОЙЛ (OTC) 13.07.11 64,56 1,11  1 1 824,19 0,12  EUR/USD 1,4012 
Роснефть (LSE)* 13.07.11 8,375 0,96  1 236,64 0,31   
Сургутнефтегаз (OTC) 13.07.11 10,00 2,04  10 28,26 0,48  
ГМК НорНикель (OTC) 13.07.11 26,95 0,56  0,1 7 614,91 0,47  
Мечел (NYSE) 13.07.11 24,45 3,60  1 690,85 1,48  
ММК (LSE)* 13.07.11 11,52 2,40  13 25,04 -0,31  
Северсталь (LSE)* 13.07.11 18,29 0,66  1 516,80 0,37  
РусГидро (LSE) 13.07.11 4,951 1,04  100 1,40 0,64  
ВТБ (LSE)* 13.07.11 5,850 1,21  2000 0,08 -0,24  
МТС (NYSE) 13.07.11 18,72 3,54  2 264,47 10,66  
Ростелеком (LSE) 13.07.11 43,40 3,13  6 204,38 -0,03   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 13.07.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 202,95  0,67  199,74  203,98  10 996 134 921  62 824  
Газпром нефть ао 133,52  0,09  133,34  135,45  73 234 994  748  
ЛУКОЙЛ ао 1 822,00  0,75  1 797,10  1 823,00  2 877 561 264  31 982  
НОВАТЭК ао 372,90  -0,32  366,01  376,57  130 700 067  2 897  
Роснефть ао 235,92  0,00  231,50  236,87  2 170 159 287  25 558  
Сургутнефтегаз ао 28,120  0,94  27,566  28,169  569 465 500  16 041  
Сургутнефтегаз ап 14,032  0,05  13,800  14,110  224 425 080  5 526  
Татнефть ао 191,89  2,67  185,04  191,90  229 317 532  5 856  
Татнефть ап 95,39  2,13  92,61  95,39  14 959 267  290  
ТНК-BP Холдинг ао 91,50  1,10  90,00  91,50  12 176 734  42  
ТНК-BP Холдинг ап 77,88  0,56  77,00  77,88  8 824 582  69  
Транснефть ап 42 801,00  -0,09  42 402,00  43 639,00  481 416 180  3 082  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 579,00  -0,69  7 531,00  7 675,00  3 465 012 343  20 643  
Мечел ао 680,80  0,71  665,30  683,60  101 751 252  1 455  
ММК ао 25,118  1,06  24,780  25,197  121 469 730  2 098  
НЛМК ао 110,01  -0,78  108,53  111,68  176 909 330  5 603  
Полиметалл ао 539,00  3,83  519,00  557,90  67 665 227  1 168  
Полюс Золото ао 1 740,00  -3,33  1 732,70  1 810,00  394 121 306  5 136  
Северсталь ао 514,90  0,51  505,10  515,40  715 365 304  10 066  

Угольный сектор 
Белон ао 18,078  0,04  18,015  18,456  1 550 787  130  
Распадская ао 181,00  1,40  179,82  187,50  592 937 284  6 489  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0386  0,77  0,0378  0,0388  96 566 437  4 075  
Мосэнерго ао 2,5999  0,58  2,5579  2,6024  15 254 322  363  
РусГидро ао 1,3900  0,44  1,3640  1,3965  728 938 057  10 807  
ФСК ЕЭС ао 0,39895  0,71  0,39210  0,39987  289 883 708  11 002  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08285  0,12  0,08122  0,08381  3 252 697 781  31 562  
Сбербанк ао 103,89  1,31  102,01  104,00  16 382 793 437  74 113  
Сбербанк ап 81,69  1,10  80,08  81,80  2 244 771 381  11 682  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 238,99  0,01  236,51  239,63  101 091 043  2 436  
Ростелеком ао 204,44  2,37  198,03  205,99  313 716 573  4 505  
Ростелеком ап 90,42  0,44  89,30  90,89  94 425 900  999  

Прочее 
Аэрофлот ао 70,29  -0,18  70,00  70,67  10 599 154  202  
Уралкалий ао 268,75  3,78  260,00  268,99  1 034 601 875  17 779  
 


