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Комментарий по рынку акций

В среду американские фондовые индексы хоть и завершили торги
 в зеленой зоне, они все же растеряли большую часть своего 
первоначального роста, который в начале биржевой сессии 
принесло выступление главы ФРС Бена Бернанке о возможности 
продолжения политики количественного смягчения. В своем 
выступлении г-н Бернанке отметил, что темпы экономического 
роста Америки в 2011 году остаются скромными, при этом ФРС 
прогнозирует значительное замедление инфляции во втором 
полугодии. На этом фоне ФедРезерв намекнул о готовности 
включить дополнительные инструменты для оказания поддержки 
американской экономике. Это вызвало стремительный рост цен 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 936,42 1,02% -0,13% 0,56% 37,37%
Индекс ММВБ 1 714,19 0,48% 0,51% 1,93% 25,31%
FTSE 5 906,43 0,64% -1,61% 1,78% 12,05%
S&P 500 1 317,72 0,31% -1,61% 2,32% 20,30%
Dow Jones Avg. 12 491,61 0,36% -1,06% 3,44% 20,54%

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Фармстандарт 82,9500 4,21% 3,69% 6,35%
ВСМПО 175,0000 2,94% 18,64% 83,25%
Башнефть, п. 46,5000 2,76% 8,77% 52,96%
Сбербанк 3,6800 2,00% 4,55% 36,04%
Дальневосточное МП 0,4950 0,81% 0,51% 23,75%
УК Южный Кузбасс 55,0000 0,55% 0,00% 25,00%
Магнит 141,4000 0,28% 3,21% 40,70%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
ГАЗ 48,5000 -4,90% 14,12% 51,56%
Татнефть 6,6800 -2,05% 21,90% 39,17%
Уралкалий 9,2305 -1,80% 4,30% 84,61%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1137,88 1,48% 0,31% 18,87%
Индекс MSCI BRAZIL 3519,71 1,73% -0,82% 7,64%
Индекс MSCI RUSSIA 1019,47 1,79% 0,05% 34,60%
Индекс MSCI INDIA 504,02 1,44% 1,27% 5,07%
Индекс MSCI CHINA 64,84 2,04% -0,03% 6,46%
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Обзор рынка
В среду американские фондовые индексы хоть и завершили торги в зеленой зоне, они все же 
растеряли большую часть своего первоначального роста, который в начале биржевой сессии 
принесло выступление главы ФРС Бена Бернанке о возможности продолжения политики 
количественного смягчения. В своем выступлении г-н Бернанке отметил, что темпы 
экономического роста Америки в 2011 году остаются скромными, при этом ФРС 
прогнозирует значительное замедление инфляции во втором полугодии. На этом фоне 
ФедРезерв намекнул о готовности включить дополнительные инструменты для оказания 
поддержки американской экономике. Это вызвало стремительный рост цен прежде всего на 
сырьевые товары: котировки золота обновили исторический максимум ($1590/унц), но 
главное, что цены на нефть (Brent $119/барр) и продовольствие (пшеница +8%, кукуруза 
+6,5%, соя +7%, рис +5,5%) также полетели в небо. Интересно, что буквально пару дней 
назад корпорация Cisco, сообщила о планах увольнения до 10 тыс. своих сотрудников, чтобы 
сократить растущие издержки и дабы сохранить прибыль. Поэтому что-то не вяжутся 
действия ФРС по поддержке национальной экономики с ответом реального сектора на 
действия монетарных властей. Как бы там ни было, но ближе к концу торговой сессии 
американские индексы вернулись на уровни открытия, после заявления Президента ФРБ 
Далласа, о том, что он не поддержит дальнейшее монетарное ослабление.  
 
После закрытия торгов в США фьючерсы на американские фондовые индексы опустила 
новость агентства Moody`s, которое отправило рейтинг США на пересмотр с негативным 
прогнозом. В агентстве отмечают, что неспособность американских властей прийти к 
соглашению относительно уровня долга - признак того, что результат длительных 
переговоров не будет позитивным. Если же предельный уровень долга США не будет 
повышен вовремя, это приведет к невозможности совершать платежи по облигациям США и 
векселям. Нервозность на рынок принесло и решение агентство Fitch понизить рейтинг 
Греции с «B+» до «CCC», с учетом прогноза, что в 2011 рост греческой экономики сократится 
на 4%. Ранее МВФ пересмотрел прогноз по уровню госдолга Греции на 2012 год до 172% 
ВВП с оценки в 159% ВВП.  
 
Открытие торгов на российских биржах в четверг мы ожидаем увидеть с гэпом вниз в 
пределах полупроцента. Сегодня утром игрокам предстоит решить, на каких уровнях и кому 
продать те активы, которые были спекулятивно куплены вчера вечером под ожидание ралли 
в Штатах, которое не состоялось. Есть надежда, что высокие цены на нефть и слабеющий 
доллар все же поднимут индекс ММВБ к уровню 1725 п., но без роста оптимизма на 
западных биржах сделать нам это самостоятельно будет проблематично. Таким образом, 
все торговые идеи сейчас очень краткосрочны, спекулятивны и высоко рискованны, а 
ажиотаж может смениться полной апатией буквально за полдня.   
 
Сегодня очень важный торговый день, поскольку перед открытием торгов на NYSE банк 
JPMorgan представит свою квартальную отчетность за II квартал, при этом аналитики 
ожидают, что релиз банка окажется разочаровывающим. После закрытия регулярной 
торговой сессии будет представлена квартальная отчетность Google. Другие важнейшие 
цифры дня мы увидим в 16-30, когда Министерство торговли США опубликует отчет по 
розничным продажам за июнь. 
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 650,00 0,00% 1,35% 5,25% 44,35%
Цинк, $/t 2 361,00 0,51% -0,80% 3,55% 26,60%
Никель, $/t 23 975,00 1,40% 2,54% 7,44% 22,63%
Олово, $/t 27 400,00 0,92% 2,45% 6,82% 52,22%
Алюминий, $/t 2 513,00 0,84% -1,68% -4,34% 25,96%
Свинец, $/t 2 701,00 -1,15% 0,04% 4,69% 48,00%
Серебро, $/oz 38,15 5,69% 6,29% 7,73% 109,11%
Золото, $/oz 1 582,38 0,94% 3,50% 3,85% 30,52%
Нефть Brent, $/ 117,60 0,98% 3,23% -1,62% 54,88%
Нефть Urals, $/ 117,51 1,11% 4,39% 0,02% 56,10%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,486 0,00% 24178 9650,00%
БашИнСв BISV 0,489 0,00% 4674 8200,00%
БашЭнрг BEGY 1,858 0,00% 1 938201 4410,00%
ВМЗ VSMZ 1929,034 0,00% 3 17124 0020,00%
ДВМП FESH 0,488 0,00% 1 46941 8130,00%
КазанскВЗ KHEL 3,573 0,00% 5501 0360,00%
Мечел MTLR 24,189 0,00% 10 1204 594 1170,00%
Мотовил MOTZ 0,087 0,00% 882 4050,00%
ОАО Мотовилихинские зав MOTZ 0,084 0,00% 1 518 840,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 3,250 3,17% 32 500 48 7400,00%
СилМашины SILM 0,306 0,00% 2 70042 5310,00%
СинТЗ-ао SNTZ 59,740 0,00% 3761 9730,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,393 0,00% 36711 1230,00%
СТЗ-ао SVTZ 5,762 0,00% 2791 1610,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,750 0,00% 3904600,00%
ТНК-ВР TNBP 3,242 0,00% 48 7611 128 5090,00%
У-УАЗ UUAZ 2,029 0,00% 54676 8170,00%
ЧМК CHMK 255,644 0,00% 8053 3100,00%
ЧТПЗ CHEP 2,819 0,00% 1 32934 8890,00%
ЮжКузб. UKUZ 55,416 0,00% 2 01645 3250,00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 55,000 0,00% 118 840 9 3590,00%
Газпром GAZP 7,250 0,00% 181 250 171 633480 702 4270,00%
Газпромнефть SIBN 4,650 0,00% 23 250 22 0473 494 3880,00%
Лукойл LKOH 65,281 0,00% 318 250 55 900119 681 2630,00%
Роснефть ROSN 8,500 0,00% 12 750 90 08587 673 6700,00%
Сургутнефтегаз SNGS 1,033 0,00% 36 92733 043 9090,00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,516 0,00% 223 787 3 9708 340 4850,00%
Татнефть TATN 6,680 -2,05% 332 750 14 5540,00%
Татнефть, п. TATNP 3,303 0,00% 375 660 4870,00%
Транснефть, п. TRNFP 1500,000 0,00% 150 000 2 33214 215 7970,00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 1,750 0,00% 43 750 1 8250,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,752 0,00% 56 363 3 582103 3870,00%
Ленэнерго LSNG 0,674 0,00% 63725 5190,00%
МОЭСК MSRS 0,058 0,00% 10 402 2 846137 0490,00%
ОГК-2 OGKB 0,048 0,00% 47 700 1 5610,00%
ОГК-3 OGKC 0,048 0,00% 34 766 2 281573 4560,00%
ОГК-4 OGKD 0,093 0,00% 46 500 5 8640,00%
ОГК-5 OGKE 0,088 0,00% 748 261 3 094483 2410,00%
ТГК-3 MSNG 0,093 0,00% 93 000 3 6972 311 6930,00%
ТГК-5 TGKE 0,000 0,00% 409 487 512139 5920,00%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 109 581 64894 7810,00%

Телекоммуникации
МТС MTSS 8,300 0,00% 9 130 17 1510,00%
Ростелеком RTKM 5,702 0,00% 16 958 16 7839 616 2580,00%
Ростелеком, п. RTKMP 3,123 0,00% 43 722 7583 223 6610,00%
Таттелеком TTLK 0,009 0,00% 18812 7960,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,000 0,00% 25 000 1 388370 5970,00%
ГАЗ GAZA 48,500 -4,90% 39 334 8980,00%
ИРКУТ IRKT 0,313 0,00% 3105 3200,00%
Казанский ВЗ KHEL 3,200 0,00% 14 112 4930,00%
КАМАЗ KMAZ 2,265 0,00% 1 612116 9610,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,250 0,00% 11 250 900,00%
ОМЗ OMZZ 2,680 0,00% 9622 3700,00%
РКК Энергия RKKE 294,768 0,00% 33729 9860,00%
Северсталь-авто SVAV 19,000 0,00% 19 000 651265 3600,00%

Металлургия
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АМЗ AMEZ 0,470 0,00% 23 500 2340,00%
Бурятзолото BRZL 27,000 0,00% 27 000 1900,00%
ВСМПО VSMO 170,426 2,94% 17 500 1 9112 666 2190,00%
Мечел MTLR 23,350 0,00% 35 025 9 7200,00%
ММК MAGN 0,889 0,00% 88 500 9 9974 750 0790,00%
НЛМК NLMK 3,540 0,00% 177 000 21 2165 996 5110,00%
НорНикель GMKN 261,800 0,00% 39 270 49 90683 533 5030,00%
Полиметалл PMTL 18,790 0,00% 43 996 7 5143 629 6410,00%
Полюс Золото PLZL 64,027 0,00% 45 045 12 14216 704 6340,00%
Северсталь CHMF 18,752 0,00% 30 547 18 89626 165 7530,00%
Тагмет TAMZ 0,740 0,00% 37 000 3420,00%
ТМК TRMK 4,752 0,00% 4 450746 7060,00%
ЧТПЗ CHEP 2,750 0,00% 13 750 1 2990,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 25,757 0,00% 4 668254 1270,00%
Возрождение VZRZ 34,014 0,00% 16 500 81796 2600,00%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 31 145117 518 9530,00%
РОСБАНК ROSB 3,752 0,00% 4 6811 3170,00%
Сбербанк SBER 3,680 2,00% 1 304 332 79 4400,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,550 0,00% 22 160 2 832691 6020,00%
Дальневосточное МП FESH 0,495 0,81% 49 500 1 4610,00%
НМТП NMTP 0,120 0,00% 2 317215 6940,00%
Приморское МП PRIM 0,174 0,00% 1384 1620,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,350 0,00% 6 700 3520,00%
Балтика PKBA 46,995 0,00% 7 09152 9080,00%
Верофарм VRPH 44,905 0,00% 313 480 4490,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 137,201 0,00% 6 036288 0800,00%
Дикси DIXY 13,450 0,00% 13 450 1 678143 5050,00%
Концерн Калина KLNA 52,494 0,00% 33613 0430,00%
Красный Октябрь KROT 11,104 0,00% 1032 3400,00%
Магнит MGNT 143,811 0,28% 813 650 12 9022 210 5150,00%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,238 0,00% 209 0980,00%
Разгуляй GRAZ 1,811 0,00% 2911 193 6010,00%
Фармстандарт PHST 78,566 4,21% 49 559 2 968268 7750,00%
Черкизово GCHE 27,587 0,00% 1 19817 7410,00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,915 0,00% 50 100 1 474122 5640,00%
Салаватнефтеоргсинтез SNOZ 130,000 0,00% 52 000 2 4120,00%
Уфанефтехим UFNC 5,800 0,00% 495 750 1 5970,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 180,000 0,00% 5 400 2510,00%
ПИК pikk 3,818 0,00% 10 004 1 8964 679 7320,00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 48,428 0,00% 48 500 2 3243 235 4830,00%
Дорогобуж DGBZ 0,610 0,00% 30 805 4409 8380,00%
Уралкалий URKA 9,300 -1,80% 215 246 19 87132 967 1640,00%

Уголь
Распадская rasp 6,485 0,00% 63 000 5 0448 469 5470,00%
УК Южный Кузбасс UKUZ 55,000 0,55% 71 500 1 9860,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 177,000 0,00% 26,40EUR
Башнефть AK6 196,000 -2,00%EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,130 -2,59% 8,47USD
ТГК-3 AOMD 9,150 0,00%USD
Татнефть ATAD 43,180 2,81% 8 151,32USD
АвтоВАЗ AVVG 3,950 3,48% 4,36EUR
Бурятзолото BYT 19,500 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,002 0,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 33,170 1,13% 84 926,26USD
X5 FIVE 41,220 1,53% 6 538,18USD
Газпром GAZ 10,165 0,10% 1 834,17EUR
ГолденТелеком GLDN 0,075 -2,60% 1,80USD1
Иркутскэнерго IRK 22,180 -0,98%EUR
Кузбассэнерго KUW 3,200 -5,04%EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,800 0,00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,800 0,00%EUR
Лукойл LKOD 64,800 1,57% 246 757,10USD
Лукойл LUK 45,570 -0,37% 802,22EUR
Лукойл LUKOY 64,560 1,11% 2 383,25USD1
МТС MBT 18,720 3,54% 69 741,40USD5
МТС MKY 12,770 -1,20%EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 6,179 -0,91% 13,97EUR
Мечел MTL 24,450 3,60% 96 772,69USD3
НорНикель NILSY 26,950 0,56% 14 291,54USD1
НорНикель NNIA 19,230 4,51% 230,86EUR
НОВАТЭК NVTK 143,000 0,99% 30 376,98USD1
Nizhnednepr.tubeRoll.Plant NYZ 2,286 0,00%EUR
Нижнекамскшина NZK 1,255 -3,46%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 6,150 5,13% 12,00EUR
Газпром OGZD 14,400 1,41% 361 115,30USD
ОМЗ OMZD 2,250 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,750 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 43,200 4,10% 468,02USD
Ростелеком RTL 29,415 -1,95% 51,57EUR
Газпромнефть SCF 16,600 -0,24% 61,35EUR
Сургутнефтегаз SGN 6,842 -1,81% 27,25EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,432 -3,32% 1,03EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 4,970 0,81% 2 690,49USD
Сургутнефтегаз SGTZY 10,000 2,04% 27,53USD50
АФКСистема SSA 25,090 0,36% 9 492,47USD1
SunInterbrewLtd SUG 14,790 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 34,610 0,00%EUR
СТЗ SVY 40,075 0,00%EUR
ЦУМ THT 15,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 35,000 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 374,000 0,00%EUR
Вымпелком VIP 12,280 0,82% 29 660,67EUR1
ВТБ VTBR 5,850 1,21% 105 028,50USD
Возрождение VZY 22,200 0,00%EUR

Источник: Bloomberg
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