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Комментарий по рынку акций

Третий день к ряду фондовые рынки США завершают торги в 
красной зоне. Инвесторов продолжает беспокоить долговой 
кризис в Европе. Под закрытие вчерашних торгов индексы пошли 
вниз после заявления агентства Moody's о снижении кредитного 
рейтинга Ирландии до «мусорного» уровня Ba1. Начало сезона 
отчетов компаний за II квартал пока не приносит ожидаемого 
оптимизма: акции Alcoa отчитавшейся вчера подешевели на 
1,3%, поскольку прибыль оказалась чуть хуже прогноза, да и 
финансовые результаты в текущем квартале могут ухудшиться из
-за снижения цен на сырье. А вот в Протоколе к последнему 
заседанию ФРС некоторые члены FOMC заявили, что, если 
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 916,81 -0,12% -1,86% -0,53% 38,26%
Индекс ММВБ 1 705,92 0,26% -0,24% 1,30% 26,87%
FTSE 5 868,96 -1,02% -2,57% 1,65% 13,59%
S&P 500 1 313,64 -0,44% -1,81% 3,29% 21,77%
Dow Jones Avg. 12 446,88 -0,47% -0,98% 4,13% 21,83%

Главные новости
Компания «СИА Интернешнл» продала пакет акций 
«36,6»
«Росинтер» - операционные результаты 1 полугодия на 
уровне ожиданий

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

ОАО ТГК-9 0,0001 44,44% 8,33% -27,78%
Башкирэнерго 1,7500 2,94% 12,90% 7,36%
Нижнекамскшина 1,4300 2,14% 14,40% 50,53%
ОГК-2 0,0477 0,42% -1,45% -3,64%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Сбербанк 3,6080 -5,55% 2,50% 33,38%
Возрождение 33,0000 -4,62% -7,04% -5,71%
Мечел 23,3500 -4,11% -10,36% -6,22%
ПИК 3,7500 -4,09% -2,85% -7,64%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1121,27 -1,89% -0,30% 17,72%
Индекс MSCI BRAZIL 3459,89 -0,45% -1,35% 7,44%
Индекс MSCI RUSSIA 1001,57 -0,17% -1,31% 35,02%
Индекс MSCI INDIA 496,88 -2,11% 0,37% 3,99%
Индекс MSCI CHINA 63,54 -3,66% -1,91% 4,00%
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Обзор рынка
Третий день к ряду фондовые рынки США завершают торги в красной зоне. Инвесторов 
продолжает беспокоить долговой кризис в Европе. Под закрытие вчерашних торгов 
индексы пошли вниз после заявления агентства Moody's о снижении кредитного рейтинга 
Ирландии до «мусорного» уровня Ba1. Начало сезона отчетов компаний за II квартал пока не 
приносит ожидаемого оптимизма: акции Alcoa отчитавшейся вчера подешевели на 1,3%, 
поскольку прибыль оказалась чуть хуже прогноза, да и финансовые результаты в текущем 
квартале могут ухудшиться из-за снижения цен на сырье. А вот в Протоколе к последнему 
заседанию ФРС некоторые члены FOMC заявили, что, если экономика США продолжит 
демонстрировать слабость и неустойчивый рост на фоне низкой инфляции, то стоит 
запустить дополнительное монетарное стимулирование. Намек на QE-3 был позитивно 
воспринят инвесторами.  
 
Азиатские фондовые индексу в среду торгуются в зоне роста. Негатив от слабых торгов в 
Штатах перевешивает сегодняшняя статистика из Китая, где ВВП во 2-м квартале показал 
прирост на +9,5% г/г (прогноз +9,4%), промышленное производство в июне выросло на 
+15,1% г/г (прогноз +13,1%), а розничные продажи поднялись на +17,7% г/г против +16,9% в 
мае. Китайские показатели увеличивают тягу игроков к покупке риска. На этом фоне пара 
EUR/USD в среду пытается уйти выше отметки 1,40.  
 
Несмотря на то, что цены нефти марки Brent сейчас стабилизировались в диапазоне 115-118 
$/барр, похоже, что драйверов для дальнейшего повышения цен здесь нет. Согласно 
последним данным от API запасы сырой нефти в США за неделю выросли на +2,341 млн. 
барр. При этом вчера представители Саудовской Аравии заявили о намерении 
удовлетворить любой рост спроса на нефть, для чего в июле они могут увеличить добычу 
нефти на 100-150 тыс. баррелей в сутки.  
 
Открытие торгов на российских биржах в среду мы увидим в зоне небольшого роста 
благодаря вечернему подъему цен на нефть и позитивным настроениям в Азии (MSCI Asia 
+0,79%). Достаточно сильное закрытие торгов на ММВБ во вторник позволяет надеяться на  
продолжение движения вверх, однако мы сомневаемся, что оно будет иметь значительный 
характер. Скорее всего, дневные торги опять будут волатильными, а индекс ММВБ будет 
гулять в диапазоне 1710 – 1690 п. Биржевые активы, купленные нами вчера мы пока будем 
держать, сдвигая вверх стоп-заявки по мере роста цен на них. Акции Сбербанка могут 
встретить продажи на уровне 104-105 руб. Бумаги Газпрома дотянутся до уровня 203-205 
руб. Вчера под закрытие торгов более, чем на 3% выстрелили акции Распадской на слухах о 
возможной покупке ВЭБом 80% пакета акций компании за $5,3 млрд., при этом цена, 
предложенная госбанком намного превышает рыночную стоимость лидера угольного рынка 
России. Инвесторам остается дождаться официальных комментариев ВЭБа по этому поводу.



Ай Ти Инвест - Проспект
13 июля 2011г.3

Потребительский сектор
ОАО «Росинтер Ресторантс Холдинг» опубликовал операционные результаты 
июня и 1 полугодия 2011 года. В прошлом месяце компания отрыла (с учетом 
закрытий) 4 новых франчайзинговых ресторана. За 1 полугодие 2011 года было 
открыто (net) 16 новых ресторанов, в том числе 7 корпоративных и 9 
франчайзинговых, и по состоянию на 30 июня «Росинтер» объединял 378 
ресторанов. 
 

 Июнь 
2010 

Июнь 
2011 Изм-е 1H10 1H11 Изм-е 

Выручка корпоративных 
ресторанов, млн.руб. 759 819 7.9% 4443 4847 9.1% 

Количество ресторанов 356 378  356 378  
собственные 256 256  256 256  
франчайзинг 100 122  100 122  
в т.ч. открыто новых  4   16  
собственные  0   7  
франчайзинг  4   9  
LFL-показатели (руб)       
LFL-выручка  0.9%   4.3%  
Средний чек  4.9%   2.9%  
Количество транзакций  -3.9%   1.3%  

Источник: данные компании 
 
В июне, судя по динамике LFL-показателей, компания продолжила увеличивать 
цены в ресторанах. Рост среднего чека в сопоставимых ресторанах составил 
4,9%, в апреле и мае рост был на уровне 4,1% и 4,3% соответственно. С одной 
стороны, это оказало давление на трафик сопоставимых ресторанов (-3,9% в 
июне 2011 года) и темпы роста выручки, но с другой, это свидетельствует о 
выполнении компанией своих намерений постепенно компенсировать рост 
издержек за счет повышения цен и должно способствовать увеличению 
рентабельности во 2 квартале года по сравнению с январем-мартом. 
Операционная выручка «Росинтера», включающая показатели корпоративных 
ресторанов, по итогам 1 полугодия 2011 года достигла 4847 млн.руб., что на 9,1% 
выше, чем годом ранее. В июне рост был на уровне 7,9%. По итогам 2 квартала 
2011 года темпы роста выручки снизились по сравнению с 1 кварталом, что было 
связано как с меньшим количеством открытий, так и с замедлением роста продаж 
сопоставимых ресторанов. Мы ожидаем, что рост выручки ускорится во 2 
полугодии 2011 года, в том числе благодаря увеличению количества открытий.  
В целом, мы нейтрально оцениваем опубликованные компанией результаты, 
темпы открытий и роста выручки соответствуют нашим ожиданиям. Несмотря на 
давление на трафик со стороны растущих цен в ресторанах, «Росинтер» сумел 
продемонстрировать неплохие темпы роста выручки корпоративных ресторанов. 
А повышение цен должно позволить компании увеличить рентабельность во 2 
квартале по сравнению с началом года. Что касается расширения ресторанных 
сетей под управлением, то согласно заявлению компании, все запланированные 
рестораны находятся на стадии подготовки к открытию. Напомним, что 
стратегия развития «Росинтера» предполагает открытие в 2011 года 60 новых 
ресторанов (с учетом закрытий), т.е. во 2 полугодии должно быть открыто еще 44 
ресторана. 
Наша рекомендация по акциям ОАО «Росинтер Ресторантс Холдинг» - 
«Покупать». Целевая цена - $17,8 за акцию. 
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Согласно сообщениям СМИ, инвестфонд Hi Capital Corporation приобрел 20,879% 
акций ОАО «Аптечная сеть «36,6» у ЗАО «СИА Интернешнл». Сумма сделки не 
раскрывается. По состоянию на 30 июня 2011 года «СИА Интернешнл» 
принадлежало 22,6% акций «36,6».  
Согласно информации на сайте, под управлением инвестфонда Hi Capital 
Corporation находится пул сделок на сумму более $150 млн., а участниками фонда 
являются российские институциональные и частные инвесторы. В СМИ 
информация о том, что фонд готовится приобрести акции «Аптечной сети «36,6», 
появилась еще в июне, однако тогда речь шла о приобретении миноритарной 
доли у основателей компании. Исходя из текущих рыночных котировок, 20,9% 
акций «36,6» оцениваются на уровне $70 млн, однако не исключено, что сумма 
сделки может заметно отличаться.  
Исходя из информации агентства Рейтер со ссылкой на источники на 
фармацевтическом рынке, фонд Hi Capital Corporation – структура, 
дружественная Артему Бектемирову и Сергею Кривошееву, которые совместно 
контролируют 40% аптечной сети через компанию «36,6 Инвестментс Лимитед». 
Таким образом, нельзя исключать, что сделка связана с намерениями 
основателей аптечной сети увеличить свою долю в «36,6». В этом случае, покупка 
акций могла бы стать позитивным сигналом, свидетельствующем о высокой 
оценке потенциала роста стоимости компании акционерами. С другой стороны, 
выход из капитала аптечной сети одного из крупнейших фармдистрибьюторов 
мы оцениваем скорее как негативный фактор. 

Аптечная сеть 36,6

Капитализация, млн 352
3,35Цена закрытия
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 650,00 0,84% 1,15% 8,28% 45,55%
Цинк, $/t 2 349,00 1,64% -2,57% 4,54% 26,60%
Никель, $/t 23 645,00 1,81% 1,48% 6,15% 23,15%
Олово, $/t 27 150,00 2,07% 3,04% 9,48% 54,92%
Алюминий, $/t 2 492,00 0,56% -3,22% -3,78% 26,43%
Свинец, $/t 2 732,50 2,11% 1,20% 7,79% 53,17%
Серебро, $/oz 36,10 0,82% 1,73% 3,80% 101,06%
Золото, $/oz 1 567,70 0,92% 3,43% 3,40% 30,99%
Нефть Brent, $/ 116,46 -0,30% 2,58% -1,56% 58,45%
Нефть Urals, $/ 116,22 0,01% 3,67% 0,09% 59,62%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,486 0,00% 24178 9650,00%
БашИнСв BISV 0,489 0,00% 4674 8200,00%
БашЭнрг BEGY 1,858 0,00% 1 938201 4410,00%
ВМЗ VSMZ 1929,034 0,00% 3 17124 0020,00%
ДВМП FESH 0,488 0,00% 1 46941 8130,00%
КазанскВЗ KHEL 3,573 0,00% 5501 0360,00%
Мечел MTLR 24,189 0,00% 10 1204 594 1170,00%
Мотовил MOTZ 0,087 0,00% 882 4050,00%
ОАО Мотовилихинские зав MOTZ 0,084 0,00% 1 518 840,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 3,150 -3,52% 39 076 47 2400,00%
СилМашины SILM 0,306 0,00% 2 70042 5310,00%
СинТЗ-ао SNTZ 59,740 0,00% 3761 9730,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,393 0,00% 36711 1230,00%
СТЗ-ао SVTZ 5,762 0,00% 2791 1610,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,750 0,00% 3904600,00%
ТНК-ВР TNBP 3,242 0,00% 48 7611 128 5090,00%
У-УАЗ UUAZ 2,029 0,00% 54676 8170,00%
ЧМК CHMK 255,644 0,00% 8053 3100,00%
ЧТПЗ CHEP 2,819 0,00% 1 32934 8890,00%
ЮжКузб. UKUZ 55,416 0,00% 2 01645 3250,00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 55,000 0,00% 118 840 9 3590,00%
Газпром GAZP 7,250 0,00% 181 250 171 633480 702 4270,00%
Газпромнефть SIBN 4,650 0,00% 23 250 22 0473 494 3880,00%
Лукойл LKOH 65,281 -0,62% 318 250 55 900119 681 2630,00%
Роснефть ROSN 8,500 0,00% 12 750 90 08587 673 6700,00%
Сургутнефтегаз SNGS 1,033 0,00% 36 92733 043 9090,00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,516 0,00% 223 787 3 9708 340 4850,00%
Татнефть TATN 6,820 0,00% 477 400 14 8590,00%
Татнефть, п. TATNP 3,303 0,00% 375 660 4870,00%
Транснефть, п. TRNFP 1500,000 0,00% 150 000 2 33214 215 7970,00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 1,750 2,94% 43 750 1 8250,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,752 0,00% 56 363 3 582103 3870,00%
Ленэнерго LSNG 0,674 0,00% 63725 5190,00%
МОЭСК MSRS 0,058 0,00% 10 402 2 846137 0490,00%
ОГК-2 OGKB 0,048 0,42% 47 700 1 5610,00%
ОГК-3 OGKC 0,048 -1,46% 23 650 2 281573 4560,00%
ОГК-4 OGKD 0,093 -0,53% 46 500 5 8640,00%
ОГК-5 OGKE 0,088 0,00% 748 261 3 094483 2410,00%
ТГК-3 MSNG 0,093 0,00% 93 000 3 6972 311 6930,00%
ТГК-5 TGKE 0,000 0,00% 409 487 512139 5920,00%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 109 581 64894 7810,00%

Телекоммуникации
МТС MTSS 8,300 -3,77% 9 130 17 1510,00%
Ростелеком RTKM 5,702 0,00% 16 958 16 7839 616 2580,00%
Ростелеком, п. RTKMP 3,123 0,00% 43 722 7583 223 6610,00%
Таттелеком TTLK 0,009 0,00% 18812 7960,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,000 0,00% 25 000 1 388370 5970,00%
ГАЗ GAZA 51,000 0,00% 6 120 9450,00%
ИРКУТ IRKT 0,313 0,00% 3105 3200,00%
Казанский ВЗ KHEL 3,200 0,00% 14 112 4930,00%
КАМАЗ KMAZ 2,265 0,00% 1 612116 9610,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,250 0,00% 11 250 900,00%
ОМЗ OMZZ 2,680 0,00% 9622 3700,00%
РКК Энергия RKKE 300,000 0,00% 14 700 33729 9860,00%
Северсталь-авто SVAV 19,000 0,00% 19 000 651265 3600,00%

Металлургия
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АМЗ AMEZ 0,470 0,00% 23 500 2340,00%
Бурятзолото BRZL 27,000 27 000 1900,00%
ВСМПО VSMO 170,426 0,00% 17 000 1 9112 666 2190,00%
Мечел MTLR 23,350 -4,11% 35 025 9 7200,00%
ММК MAGN 0,889 0,00% 88 500 9 9974 750 0790,00%
НЛМК NLMK 3,540 0,00% 177 000 21 2165 996 5110,00%
НорНикель GMKN 261,800 0,00% 39 270 49 90683 533 5030,00%
Полиметалл PMTL 18,790 0,00% 43 996 7 5143 629 6410,00%
Полюс Золото PLZL 64,027 0,00% 45 045 12 14216 704 6340,00%
Северсталь CHMF 18,752 0,00% 30 547 18 89626 165 7530,00%
Тагмет TAMZ 0,740 0,00% 37 000 3420,00%
ТМК TRMK 4,752 0,00% 4 450746 7060,00%
ЧТПЗ CHEP 2,750 0,00% 13 750 1 2990,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 25,757 0,00% 4 668254 1270,00%
Возрождение VZRZ 34,014 -4,62% 16 500 81796 2600,00%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 31 145117 518 9530,00%
РОСБАНК ROSB 3,752 0,00% 4 6811 3170,00%
Сбербанк SBER 3,608 -5,55% 4 652 892 77 8860,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,550 0,00% 22 160 2 832691 6020,00%
Дальневосточное МП FESH 0,491 0,00% 12 275 1 4490,00%
НМТП NMTP 0,120 0,00% 2 317215 6940,00%
Приморское МП PRIM 0,174 0,00% 1384 1620,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,350 0,00% 6 700 3520,00%
Балтика PKBA 46,995 0,00% 7 09152 9080,00%
Верофарм VRPH 44,905 0,00% 313 480 4490,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 137,201 0,00% 6 036288 0800,00%
Дикси DIXY 13,450 0,00% 13 450 1 678143 5050,00%
Концерн Калина KLNA 52,494 0,00% 33613 0430,00%
Красный Октябрь KROT 11,104 0,00% 1032 3400,00%
Магнит MGNT 143,811 -2,76% 1 397 130 12 9022 210 5150,00%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,238 0,00% 209 0980,00%
Разгуляй GRAZ 1,811 0,00% 2911 193 6010,00%
Фармстандарт PHST 79,600 0,00% 79 600 3 008268 7750,00%
Черкизово GCHE 27,587 0,00% 1 19817 7410,00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,915 0,00% 50 100 1 474122 5640,00%
Салаватнефтеоргсинтез SNOZ 130,000 0,00% 52 000 2 4120,00%
Уфанефтехим UFNC 5,800 -1,69% 495 750 1 5970,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 180,000 0,00% 5 400 2510,00%
ПИК pikk 3,818 -4,09% 10 004 1 8964 679 7320,00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 48,428 0,00% 48 500 2 3243 235 4830,00%
Дорогобуж DGBZ 0,610 0,00% 30 805 4409 8380,00%
Уралкалий URKA 9,400 0,00% 194 853 28 93532 967 1640,00%

Уголь
Распадская rasp 6,485 0,00% 63 000 5 0448 469 5470,00%
УК Южный Кузбасс UKUZ 54,700 0,00% 16 410 1 9750,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 177,000 0,00%EUR
Башнефть AK6 200,000 3,09% 9,80EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,160 0,87% 4,67USD
ТГК-3 AOMD 9,150 0,27% 30,62USD
Татнефть ATAD 42,000 -0,78% 41 776,32USD
АвтоВАЗ AVVG 3,817 0,00% 27,36EUR
Бурятзолото BYT 19,500 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,002 0,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 32,800 0,61% 140 827,00USD
X5 FIVE 40,600 -2,73% 21 041,33USD
Газпром GAZ 10,155 -0,44% 2 844,56EUR
ГолденТелеком GLDN 0,077 -2,38% 3,80USD1
Иркутскэнерго IRK 22,400 -0,99%EUR
Кузбассэнерго KUW 3,370 5,31% 3,37EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,800 0,00%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,800 0,00%EUR
Лукойл LKOD 63,800 -0,62% 203 710,40USD
Лукойл LUK 45,740 -0,10% 830,71EUR
Лукойл LUKOY 63,850 -0,50% 2 708,91USD1
МТС MBT 18,080 -0,88% 34 552,97USD5
МТС MKY 12,925 -0,65% 1,60EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 6,236 -3,44% 17,64EUR
Мечел MTL 23,600 0,68% 39 103,06USD3
НорНикель NILSY 26,800 0,37% 830,83USD1
НорНикель NNIA 18,400 -2,52% 880,36EUR
НОВАТЭК NVTK 141,600 -1,12% 60 907,42USD1
Nizhnednepr.tubeRoll.Plant NYZ 2,286 0,00%EUR
Нижнекамскшина NZK 1,300 26,83%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,850 0,00% 0,78EUR
Газпром OGZD 14,200 -0,70% 447 406,80USD
ОМЗ OMZD 2,250 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,750 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 41,500 -0,98% 326,57USD
Ростелеком RTL 30,000 4,28% 6,00EUR
Газпромнефть SCF 16,640 0,24% 71,83EUR
Сургутнефтегаз SGN 6,968 -1,44% 12,94EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,550 1,43% 7,10EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 4,930 -1,00% 3 239,15USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,800 -1,51% 42,71USD50
АФКСистема SSA 25,000 -0,20% 8 477,88USD1
SunInterbrewLtd SUG 14,790 0,03%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 34,610 0,00%EUR
СТЗ SVY 40,075 0,00%EUR
ЦУМ THT 15,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 35,000 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 374,000 0,00%EUR
Вымпелком VIP 12,180 -2,09% 52 473,60EUR1
ВТБ VTBR 5,780 -0,69% 116 514,50USD
Возрождение VZY 22,200 0,91%EUR

Источник: Bloomberg
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Аналитическая служба «Ай Ти Инвест - Проспект»
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телефон: +7 (495) 937 33 63
факс: +7 (495) 937 33 60

Представленная информация базируется на достоверных источниках. 
Тем не менее, содержание данного аналитического обзора может использоваться только в информационных целях. 

ОАО "ИК "Проспект" и ЗАО "ИК "Ай Ти Инвест" не несут ответственности за точность предоставленных данных. 
Данный документ не является предложением на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг. 

Он также не является рекомендацией на покупку или продажу ценных бумаг, упомянутых в отчете. 
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Инвестирование в странах СНГ является исключительно рискованным, поэтому инвесторы должны самостоятельно тщательно проработать свое решение.

Все права на данный аналитический отчет принадлежат Брокерской группе "Ай Ти Инвест - Проспект". 
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