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Комментарий по рынку акций

Вчера фондовые индексы США закрылись самым сильным 
снижением почти за месяц. На этот раз участников рынка 
напугало разрастание долгового кризиса в Европе и 
неурегулированные вопросы бюджетного дефицита с самих США.
 Индекс волатильности VIX, оценивающий уровень волатильности
 (индекс рыночного страха) вчера взлетел на 15,3%. В лидерах 
снижения в понедельник были акции американских банков. По 
факту мы видим, что легкий спекулятивный набор высоты сейчас 
сменился аналогичным движением вниз. 

Греция, по сути – страна банкрот, однако министры финансов 
Полный текст на 2 стр.

Основные индикаторы
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 919,08 -2,01% -1,51% -0,36% 38,42%
Индекс ММВБ 1 701,48 -1,34% -0,27% 1,04% 26,54%
FTSE 5 929,16 -1,03% -1,47% 2,83% 14,75%
S&P 500 1 319,49 -1,81% -1,51% 3,82% 22,32%
Dow Jones Avg. 12 505,76 -1,20% -0,61% 4,63% 22,41%

Главные новости
«Магнит» - предварительные результаты 1 полугодия

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

ОАО Волжская ТГК (ОАО 0,0720 7,46% -5,66% -7,69%
ОАО Компания М.видео 9,6000 5,49% 7,14% 48,84%
Нижнекамскнефтехим, п. 0,5300 3,21% 0,18% 112,00%
ВСМПО 170,0000 3,03% 15,25% 78,01%
ОАО РОСИНТЕР 13,0000 1,96% -13,33% -10,65%
УК Южный Кузбасс 54,7000 0,37% -0,55% 24,32%
Акрон 48,5000 0,21% 5,66% 62,75%
ОГК-5 0,0880 0,03% 2,96% 4,80%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Полиметалл 18,2500 -17,05% 4,89% 36,19%
Распадская 6,3000 -4,55% 5,00% 25,00%
ОАО Банк Санкт- 5,0000 -3,85% -6,89% 53,37%
Полюс Золото 63,0000 -2,33% -10,76% 34,10%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1142,82 -1,81% 1,24% 19,98%
Индекс MSCI BRAZIL 3475,66 -2,74% -1,45% 7,93%
Индекс MSCI RUSSIA 1003,28 -2,40% -1,39% 35,25%
Индекс MSCI INDIA 507,59 -1,20% 2,12% 6,23%
Индекс MSCI CHINA 65,96 -1,81% 2,11% 7,95%
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Обзор рынка
Вчера фондовые индексы США закрылись самым сильным снижением почти за месяц. На 
этот раз участников рынка напугало разрастание долгового кризиса в Европе и 
неурегулированные вопросы бюджетного дефицита с самих США. Индекс волатильности 
VIX, оценивающий уровень волатильности (индекс рыночного страха) вчера взлетел на 
15,3%. В лидерах снижения в понедельник были акции американских банков. По факту мы 
видим, что легкий спекулятивный набор высоты сейчас сменился аналогичным движением 
вниз.  
 
Греция, по сути – страна банкрот, однако министры финансов еврозоны активно пытаются 
найти способы участия частных держателей греческих облигаций в пролонгации сроков их 
погашения, с таким расчетом, чтобы у рейтинговых агентств не было возможности объявить 
официальный дефолт по госдолгу Греции. Теперь участники рынка переключили свое 
внимание на испанские и итальянские долговые обязательства, на что власти Евросоюза 
решили провести экстренное заседание, посвященное возможности распространения 
долгового кризиса на другие страны еврозоны. Вчера итальянский фондовый индекс FTSE 
MIB рухнул почти на 4%. Французские и германские индексы также обвалились больше, чем 
на 2%. Доходность 10-летних бондов испанских впервые с 1997 года превысила отметку 6%, 
аналогичные по срокам итальянские бонды показывали доходность 5,71%. На этом фоне 
Еврогруппа выразила готовность увеличить масштабы и повысить гибкость EFSF 
(Европейский фонд финансовой стабильности).  
 
Курс единой европейской валюты по отношению к доллару США за последние три дня 
рухнул до минимальных отметок с середины марта (1,3965). Интересно, что вся эта истерия 
на долговых, фондовых и валютных рынках почти не сказалась на сырьевых площадках, где 
хоть и отмечено снижение котировок, но оно не носит того масштаба снижения, как в других 
секторах. Котировки нефти марки Brent на утро вторника торгуются возле отметки 
$116,6/барр. Цены на золото консолидируются возле отметки $1550/унц. Медь и никель 
торгуются возле средних отметок середины прошлой недели.  
 
Открытие торгов на наших биржах во вторник мы увидим опять в негативной зоне. Индекс 
ММВБ в начале сессии может опуститься к отметке 1695 пунктов – что примерно 
соответствует 38,2% коррекции по Фибоначчи от последней волны роста. Сегодня и наши и 
европейские фондовые индексы продолжают испытывать на себе давление внешнего фона. 
На бумаги компаний металлургического сектора будет оказывать влияние не слишком 
сильный квартальный отчет американской компании Alcoa (прибыль 32 цента/акция, против 
прогноза 33). Есть ощущение, что текущее снижение в ближайшее время сойдет на нет, 
поэтому имеет смысл быть готовым закрыть «короткие» позиции, открытые ранее.  
 
Сегодня в 16-30 выходят данные торгового баланса США за май. В 22-00 ФРС публикует 
протоколы предыдущего заседания Комитета по открытым рынкам (FOMC). 
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Потребительский сектор
«Магнит» опубликовал операционные показатели работы в июне и 1 полугодии 
2011 года. За прошедший месяц компания открыла 97 новых магазинов, в том 
числе 84 магазина у дома, 2 гипермаркета и 11 магазинов косметики. За 
полугодие розничная сеть выросла на 405 магазинов, включая 364 магазина у 
дома. Напомним, что планы компании на текущий год включают открытие 
минимум 800 торговых точек этого формата, причем менеджмент не исключал, 
что количество новых магазинов у дома может вырасти до 1000 в 2011 году. 
По итогам 1 полугодия 2011 года под управлением «Магнита» находилось 4460 
магазинов общей торговой площадью 1613 тыс.кв.м (на 40% больше, чем годом 
ранее).  
 

 2Q10 2Q11 Изм-е 1H10 1H11 Изм-е 
Количество магазинов 3492 4460  3492 4460  
в т.ч. открыто новых 174 271  264 405  
Торговая площадь, тыс.кв.м 1156 1613 40% 1156 1613 40% 
Количество покупателей, 
млн.чел. 318 408 29% 597 779 30% 

LFL-показатели (руб)       
LFL-выручка  17.0%   18.6%  
Трафик  3.7%   4.8%  
Средний чек  12.8%   13.1%  
Выручка, $ млн. 1807 2904 61% 3447 5469 59% 
Выручка, млн.руб. 54628 81481 49% 103638 156533 51% 
Магазины у дома 49660 70628 42% 94500 136978 45% 
Гипермаркеты 4986 10817 117% 9138 19499 113% 
Магазины косметики     57  

Источник: данные компании 
 
Выручка «Магнита» по итогам полугодия выросла на 51%, до 156,5 млрд.рублей. 
В июне рост продаж составил 46%. Наибольшие темпы роста по итогам 
полугодия продемонстрировали гипермаркеты сети, на 113% в рублях год-к-
году. Рост выручки магазинов у дома составил 45%. Также компания впервые 
раскрыла показатели нового формата магазинов косметики, их выручка по 
итогам 1 полугодия 2011 года составила 57 млн.руб. 
Поддержку темпам роста выручки, помимо большого количества открытий, 
оказали и высокие показатели сопоставимых магазинов. LFL-выручка в 1 
полугодии 2011 года выросла на 19% в рублях, при этом компания не только 
сумела повысить средний чек на 13%, но и нарастить трафик на 4,8%. Во 2 
квартале рост LFL-показателей был чуть ниже, чем в начале года, что, по нашему 
мнению, связано с некоторым ухудшением ситуации с доходами населения. 
Однако тот факт, что «Магнит» сумел не только не допустить оттока 
покупателей, но и увеличить трафик при двузначных темпах роста среднего чека, 
свидетельствует о высокой конкурентоспособности компании на рынке. 
Мы положительно оцениваем опубликованные компанией результаты. «Магнит» 
по-прежнему опережает конкурентов по темпам открытия новых магазинов и 
роста выручки. Учитывая результаты первого полугодия, а также ожидаемый 
рост количества новых магазинов во втором полугодии, можно ожидать, что 
планы компании по росту выручки минимум на 49% в 2011 году будут выполнены. 

Магнит

Капитализация, млн 12 901

Пересмотр
145Цена закрытия
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Значение Δ за день, % Δ за нед,% Δ за мес,% Δ ytd,%

Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 9 570,00 -0,94% 1,22% 7,07% 44,34%
Цинк, $/t 2 311,00 -1,91% -3,63% 2,48% 24,55%
Никель, $/t 23 225,00 -2,78% 0,22% 1,64% 20,96%
Олово, $/t 26 600,00 -0,75% 3,70% 4,93% 51,78%
Алюминий, $/t 2 478,00 -2,25% -1,31% -5,38% 25,72%
Свинец, $/t 2 676,00 -1,58% -0,30% 5,15% 50,00%
Серебро, $/oz 35,81 -2,47% 4,82% -1,04% 99,42%
Золото, $/oz 1 553,47 0,60% 3,77% 1,42% 29,80%
Нефть Brent, $/ 116,81 -0,82% 5,02% -1,18% 58,93%
Нефть Urals, $/ 116,21 -1,23% 5,27% 0,03% 59,61%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,486 0,00% 24178 9650,00%
БашИнСв BISV 0,489 0,00% 4674 8200,00%
БашЭнрг BEGY 1,858 0,00% 1 938201 4410,00%
ВМЗ VSMZ 1929,034 0,00% 3 17124 0020,00%
ДВМП FESH 0,488 0,00% 1 46941 8130,00%
КазанскВЗ KHEL 3,573 0,00% 5501 0360,00%
Мечел MTLR 24,189 0,00% 10 1204 594 1170,00%
Мотовил MOTZ 0,087 0,00% 882 4050,00%
ОАО Мотовилихинские зав MOTZ 0,084 0,00% 1 518 840,00%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 3,265 0,00% 76 401 48 9650,00%
СилМашины SILM 0,306 0,00% 2 70042 5310,00%
СинТЗ-ао SNTZ 59,740 0,00% 3761 9730,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,393 0,00% 36711 1230,00%
СТЗ-ао SVTZ 5,762 0,00% 2791 1610,00%
ТАГМЕТ TAMZ 0,750 0,00% 3904600,00%
ТНК-ВР TNBP 3,242 0,00% 48 7611 128 5090,00%
У-УАЗ UUAZ 2,029 0,00% 54676 8170,00%
ЧМК CHMK 255,644 0,00% 8053 3100,00%
ЧТПЗ CHEP 2,819 0,00% 1 32934 8890,00%
ЮжКузб. UKUZ 55,416 0,00% 2 01645 3250,00%

Нефть и газ
Башнефть BANE 55,000 -1,45% 118 840 9 3590,00%
Газпром GAZP 7,250 0,00% 181 250 171 633480 702 4270,00%
Газпромнефть SIBN 4,650 0,00% 23 250 22 0473 494 3880,00%
Лукойл LKOH 64,050 0,00% 641 750 54 479119 681 2630,00%
Роснефть ROSN 8,500 0,00% 12 750 90 08587 673 6700,00%
Сургутнефтегаз SNGS 1,033 0,00% 36 92733 043 9090,00%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,516 0,00% 223 787 3 9708 340 4850,00%
Татнефть TATN 6,820 0,00% 477 400 14 8590,00%
Татнефть, п. TATNP 3,303 0,00% 375 660 4870,00%
Транснефть, п. TRNFP 1500,000 0,00% 150 000 2 33214 215 7970,00%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 1,700 0,00% 29 657 1 7730,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,752 0,00% 56 363 3 582103 3870,00%
Ленэнерго LSNG 0,674 0,00% 63725 5190,00%
МОЭСК MSRS 0,058 0,00% 10 402 2 846137 0490,00%
ОГК-2 OGKB 0,048 0,00% 23 750 1 5550,00%
ОГК-3 OGKC 0,048 0,00% 24 000 2 279573 4560,00%
ОГК-4 OGKD 0,094 0,00% 46 750 5 8950,00%
ОГК-5 OGKE 0,088 0,03% 748 261 3 094483 2410,00%
ТГК-3 MSNG 0,093 0,00% 93 000 3 6972 311 6930,00%
ТГК-5 TGKE 0,000 0,00% 512139 5920,00%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 109 581 64894 7810,00%

Телекоммуникации
МТС MTSS 8,625 0,00% 138 000 17 8230,00%
Ростелеком RTKM 5,702 0,00% 16 958 16 7839 616 2580,00%
Ростелеком, п. RTKMP 3,123 0,00% 43 722 7583 223 6610,00%
Таттелеком TTLK 0,009 0,00% 18812 7960,00%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 1,000 0,00% 25 000 1 388370 5970,00%
ГАЗ GAZA 51,000 0,00% 6 120 9450,00%
ИРКУТ IRKT 0,313 0,00% 3105 3200,00%
Казанский ВЗ KHEL 3,200 0,00% 14 112 4930,00%
КАМАЗ KMAZ 2,265 0,00% 1 612116 9610,00%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,250 0,00% 11 250 900,00%
ОМЗ OMZZ 2,680 0,00% 9622 3700,00%
РКК Энергия RKKE 300,000 0,00% 14 700 33729 9860,00%
Северсталь-авто SVAV 19,000 0,00% 19 000 651265 3600,00%

Металлургия
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АМЗ AMEZ 0,470 0,00% 23 500 2340,00%
ВСМПО VSMO 170,426 3,03% 17 000 1 9112 666 2190,00%
Мечел MTLR 24,350 0,00% 243 000 10 1360,00%
ММК MAGN 0,889 0,00% 88 500 9 9974 750 0790,00%
НЛМК NLMK 3,540 0,00% 177 000 21 2165 996 5110,00%
НорНикель GMKN 261,800 0,00% 39 270 49 90683 533 5030,00%
Полиметалл PMTL 18,790 -17,05% 43 996 7 5143 629 6410,00%
Полюс Золото PLZL 64,027 -2,33% 45 045 12 14216 704 6340,00%
Северсталь CHMF 18,752 0,00% 30 547 18 89626 165 7530,00%
Тагмет TAMZ 0,740 0,00% 37 000 3420,00%
ТМК TRMK 4,752 0,00% 4 450746 7060,00%
ЧТПЗ CHEP 2,750 0,00% 13 750 1 2990,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 25,757 0,00% 4 668254 1270,00%
Возрождение VZRZ 34,600 0,00% 34 600 82296 2600,00%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 31 145117 518 9530,00%
РОСБАНК ROSB 3,752 0,00% 4 6811 3170,00%
Сбербанк SBER 3,820 0,00% 6 080 815 82 4620,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,550 0,00% 22 160 2 832691 6020,00%
Дальневосточное МП FESH 0,491 0,00% 12 275 1 4490,00%
НМТП NMTP 0,120 0,00% 2 317215 6940,00%
Приморское МП PRIM 0,174 0,00% 1384 1620,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,350 0,00% 6 700 3520,00%
Балтика PKBA 46,995 0,00% 7 09152 9080,00%
Верофарм VRPH 44,905 0,00% 313 480 4490,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 137,201 0,00% 6 036288 0800,00%
Дикси DIXY 13,450 0,00% 13 450 1 678143 5050,00%
Концерн Калина KLNA 52,494 0,00% 33613 0430,00%
Красный Октябрь KROT 11,104 0,00% 1032 3400,00%
Магнит MGNT 145,000 0,00% 145 000 12 9012 210 5150,00%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,238 0,00% 209 0980,00%
Разгуляй GRAZ 1,811 0,00% 2911 193 6010,00%
Фармстандарт PHST 79,600 0,00% 79 600 3 008268 7750,00%
Черкизово GCHE 27,587 0,00% 1 19817 7410,00%

Нефтехимия и нефтепереработка
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,915 0,00% 50 100 1 474122 5640,00%
Салаватнефтеоргсинтез SNOZ 130,000 4,00% 52 000 2 4120,00%
Уфанефтехим UFNC 5,900 -0,84% 59 000 1 6240,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 180,000 0,00% 5 400 2510,00%
ПИК pikk 3,910 0,00% 10 676 1 9294 679 7320,00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 48,428 0,21% 48 500 2 3243 235 4830,00%
Дорогобуж DGBZ 0,610 0,00% 30 805 4409 8380,00%
Уралкалий URKA 9,400 0,00% 194 853 28 93532 967 1640,00%

Уголь
Распадская rasp 6,485 -4,55% 63 000 5 0448 469 5470,00%
УК Южный Кузбасс UKUZ 54,700 0,37% 16 410 1 9750,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 177,000 0,57%EUR
Башнефть AK6 194,000 3,51% 40,38EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,150 -1,71% 6,75USD
ТГК-3 AOMD 9,125 -4,90% 4,92USD
Татнефть ATAD 42,330 -2,82% 45 963,79USD
АвтоВАЗ AVVG 3,817 0,00% 41,75EUR
Бурятзолото BYT 19,500 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,002 0,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 32,600 -1,66% 99 633,42USD
X5 FIVE 41,740 -0,97% 55 289,86USD
Газпром GAZ 10,200 0,00% 2 053,86EUR
ГолденТелеком GLDN 0,079 8,05% 5,66USD1
Иркутскэнерго IRK 22,625 -0,98%EUR
Кузбассэнерго KUW 3,200 0,00%EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,800 -4,92%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,800 0,00%EUR
Лукойл LKOD 64,200 -1,76% 202 733,20USD
Лукойл LUK 45,785 0,60% 931,17EUR
Лукойл LUKOY 64,173 -1,74% 2 151,56USD1
МТС MBT 18,240 -2,20% 34 733,96USD5
МТС MKY 13,010 -0,38%EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 6,458 4,58% 10,87EUR
Мечел MTL 23,440 -2,86% 50 699,42USD3
НорНикель NILSY 26,700 -0,85% 132,62USD1
НорНикель NNIA 18,875 1,45% 297,30EUR
НОВАТЭК NVTK 143,200 -2,59% 96 664,75USD1
Nizhnednepr.tubeRoll.Plant NYZ 2,286 0,00%EUR
Нижнекамскшина NZK 1,025 -3,48%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,850 0,00%EUR
Газпром OGZD 14,300 -2,39% 367 758,40USD
ОМЗ OMZD 2,250 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,750 0,00%EUR
Ростелеком RKMD 41,910 1,60% 914,62USD
Ростелеком RTL 28,770 0,84% 47,63EUR
Газпромнефть SCF 16,600 0,61% 75,88EUR
Сургутнефтегаз SGN 7,070 0,11% 7,09EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,500 0,00% 3,60EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 4,980 -2,35% 1 299,66USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,950 -3,86% 168,69USD50
АФКСистема SSA 25,050 -1,11% 5 020,36USD1
SunInterbrewLtd SUG 14,785 0,00%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 34,610 0,00%EUR
СТЗ SVY 40,075 0,00%EUR
ЦУМ THT 15,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 35,000 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 374,000 -2,86%EUR
Вымпелком VIP 12,440 -3,19% 65 427,28EUR1
ВТБ VTBR 5,820 -0,34% 64 393,23USD
Возрождение VZY 22,000 -5,98% 9,90EUR

Источник: Bloomberg
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