
EUR/USD – будем ниже!
Новая неделя – новые проблемы. Слабая статистика по рынку труда из США, рост 
инфляционных рисков в Китае, рост вероятности распространения долгового кризиса на 
Италию и возможность частичного дефолта в Греции – все эти факторы в моменте 
способствуют ухудшению позиций евро на Forex.

Немного деталей о каждом из факторов:

• По официальным данным, количество рабочих мест, созданных вне с/х отраслях в 
США выросло на 18 тысяч, что в разы меньше официального прогноза в 89 тыс. и 
неофициального с поправкой на хороший отчет от ADP – 150-180 тысяч. Уровень 
безработицы же достиг рекордных в этом году 9.2%. В целом, данные указывают на 
по-прежнему неясные перспективы восстановления американской экономики и 
способствуют снижению склонности инвесторов к риску. 

• На фоне снижения аппетита к риску мы наблюдаем активное возобновление 
покупок «качества». Пара EUR/CHF вновь торгуется близ исторических 
минимумов, что указывает на неспокойную ситуацию в долговой среде 
еврозоны. Цены на американские Treasuries также демонстрируют уверенный 
рост. 

• Опубликованная сегодня утром статистика по инфляции (PPI – значение 7.1%, 
прогноз 6.9%, CPI – значение 6.4%, прогноз 6.2%) в Китае за июнь по-прежнему 
указывает на то, что Центробанк Китая может продолжить ужесточать денежную 
политику после того, как на прошлой неделе поднял процентную ставку, что 
негативно для аппетита к риску. 

• Заметно подрос риск распространения долгового кризиса на Италию. Данный фактор, 
в частности, выражается значительным ростом доходности итальянских казначейских 
бумаг. На момент написания статьи доходность итальянских 10-леток выросла на 20 
базисных пунктов, достигнув исторического максимума на уровне 5.45%. 

Доходность итальянских 10-леток (Bloomberg)



• В рамках проходящего в понедельник экстренного собрания глав еврозоны чиновники 
могут принять решение о частичном дефолте долга Греции. Несмотря на весь 
ажиотаж вокруг данного рода разговоров (появления сообщений в FT), мы в свою 
очередь пока не готовы в это поверить, но как фактор временного понижательного 
давления на евро – почему нет? 

В итоге, резюмируя все вышесказанное, не исключено, что в ближайшие дни евро попробует 
протестировать заветный уровень поддержки $1.4000. При этом из поля зрения в середине 
недели нельзя упускать публикацию протоколов заседания Комитета по операциям на 
открытом рынке (FOMC) ФРС США и полугодовой отчет председателя ФРС Бернанке перед 
Палатой представителей США. В целом, учитывая недавние прогнозы г-на Бернанке о росте 
экономики США во 2п2011, а также общую склонность представителей ФРС не запускать 
третью программу количественного смягчения, оба фактора, вероятно, будут работать в 
пользу дальнейшего укрепления доллара США на Forex.
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