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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 В Брюсселе состоится заседание министров финансов Еврозоны, в ходе которого будет обсуждаться 

новая трехлетняя программа помощи Греции. 
 Начнется двухдневное заседание Банка Японии, по итогам которого будет объявлен размер базовой 

процентной ставки на ближайшее время. 
 Национальное статуправление Франции Insee опубликует данные об объеме промышленного 

производства за май. 
 Сегодня, как ожидается, Alcoa Inc. обнародует финансовые результаты за II квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В пятницу, как мы и ожидали, торги на российском рынке завершились 
снижением котировок большинства бумаг. Помимо существенного роста в течение минувшей недели, 
фиксации прибыли способствовали крайне слабые данные с рынка труда США. Индекс ММВБ снизился на 
0,92%, закрывшись на отметке 1724,57 п. «Фишки» завершили день в «красной зоне»: «Газпром» (-1,09%), 
«ЛУКОЙЛ» (-0,57%), «Норильский никель» (-0,61%), «Северсталь» (-1,82%), «РусГидро» (-1,34%), 
«Сбербанк»-ао (-2,18%), «ВТБ» (-1,62%). Повышенным спросом пользовались защитные акции: 
«Татнефть»-ао (+2,05%), «Татнефть»-ап (+0,39%), «Полюс Золото» (+1,31%). На новостях о предстоящей 
консолидации энергоактивов «ГЭХа» и «Реновы» выросли акции «Мосэнерго» (+1,87%). 
 
Развитые рынки. Слабая макростатистика из США стала, пожалуй, ключевым источником негатива для 
европейских рынков. Основные фондовые индексы региона по итогам дня продемонстрировали 
существенное снижение: FTSE 100 (-1,06%), CAC 40 (-1,67%), DAX (-0,92%). 
 
Безработица в США выросла в июне до 9,2% с 9,1% в мае (изменений данного показателя не ожидалось), 
а число новых рабочих мест в экономике в том же месяце выросло всего лишь на 18 тыс., в то время как 
участники рынка прогнозировали рост на 105 тыс. Объем запасов на оптовых складах США подскочил в 
мае на 1,8% (ожидалось увеличение на 0,7%). В результате выхода этих весьма пессимистичных данных 
основные американские индексы закрылись в «красной зоне»: Dow Jones (-0,49%), S&P 500 (-0,70%), 
NASDAQ (-0,45%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем снижения котировок 
большинства ликвидных акций на ММВБ в пределах 0,5-1,0%. Давление на рынок в начале торгов окажет 
пятничное снижение рынков акций Европы и США, а также дешевеющая нефть Brent. В целом новостной 
фон остается умеренно-негативным, что находит отражение во фьючерсах на основные индексы США, 
которые сегодня утром торгуются в слабом «минусе». 
 
В течение дня не ожидается публикации значимых макроданных в развитых странах, поэтому все 
внимание инвесторов будет приковано к заседанию министров финансов Еврозоны, которое пройдет в 
Брюсселе. Основной темой встречи является долговой кризис в Греции и параметры трехлетней 
программы финансовой помощи стране. Кроме того, сегодня в США стартует сезон отчетности, который по 
традиции откроет алюминиевый гигант Alcoa Inc. Отчетность данной компании, долгие годы 
воспринимаемая инвесторами в качестве значимого индикатора положения дел в американской 
экономике, окажет заметное влияние на динамику американских индексов. 
 
Принимая во внимание новостной фон, сложившийся утром, а также ожидаемые события, мы полагаем, 
что в ходе сегодняшних торгов на российском рынке будут преобладать продавцы, а наиболее ликвидные 
инструменты завершат день умеренным снижением. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СУРГУТНЕФТЕГАЗ 
Событие. В пятницу из сообщения «Сургутнефтегаза» стало известно, что правительство Венгрии 
приобрело у российской компании 21,2% концерна MOL, нарастив свою долю в капитале последнего до 
23,82%. Официально сумма сделки пока не сообщается, однако ранее правительство Венгрии заявляло, 
что планирует выкупить указанный актив у «Сургутнефтегаза» за 1,88 млрд. евро. 
 
Наш комментарий. Напомним, что «Сургутнефтегаз» приобрел 21,2% акций MOL в марте 2009 года за 1,4 
млрд. евро. Таким образом, потенциальная доходность данной инвестиции составляет около 17% годовых, 
что, на наш взгляд, вполне приемлемо для российской компании, если исходить из рыночной стоимости 
размещения капитала в течение последних двух лет. 
 
Затянувшийся спор с венгерскими властями по поводу юридической обоснованности вхождения в капитал 
MOL не позволял российской компании достичь значимого позитивного эффекта от данной инвестиции. 
Средства от продажи акций венгерского концерна «Сургутнефтегаз» сможет направить на реализацию 
проектов с более очевидными перспективами. В связи с этим мы позитивно оцениваем указанное событие. 
 
Что касается влияния новости на динамику котировок акций «Сургутнефтегаза», то оно, по нашему 
мнению, будет весьма ограниченным, поскольку информация об ожидаемой продаже доли российской 
компании в MOL появилась на рынке достаточно давно и поэтому уже включена в текущие рыночные 
котировки. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ЛУКОЙЛ 
Событие. В пятницу вице-президент «ЛУКОЙЛа» В. Субботин сообщил, что компания подписала 
соглашение с «Роснефтегазом» о поставках нефтепродуктов для формирования резерва топлива в 
России. По его словам, емкости для хранения нефтепродуктов могут быть использованы как на базе НПЗ 
«ЛУКОЙЛа», так и на базе «Транснефтепродукта» и Росрезерва. 
  
Наш комментарий. Целью создания указанного резерва является снижение колебаний на российском 
топливном рынке и устранение сезонных диспаритетов спроса и потребления нефтепродуктов в стране. 
Для «ЛУКОЙЛа» участие в формировании данного резерва фактически означает создание 
дополнительного канала сбыта продукции, что само по себе является позитивным событием в 
деятельности нефтяной компании. 
 
Однако мы не ожидаем существенного влияния данной новости на динамику котировок акций «ЛУКОЙЛа», 
поскольку объемы предстоящих поставок, а также конкретная номенклатура продукции пока не 
сообщаются. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 08.07.11 12 657,20 -62,29  -0,49  Brent 08.07.11 118,33 -0,26  -0,22  
S&P 500 (США) 08.07.11 1 343,80 -9,42  -0,70  Urals 08.07.11 117,21 -0,26  -0,22  
NASDAQ (США) 08.07.11 2 859,81 -12,85  -0,45  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 08.07.11 5 990,58 -63,97  -1,06  Золото 08.07.11 1 541,50 14,00  0,92  
CAC 40 (Франция) 08.07.11 3 913,55 -66,41  -1,67  Платина 08.07.11 1 740,00 6,00  0,35  
DAX (Германия) 08.07.11 7 402,73 -68,71  -0,92  Серебро 08.07.11 36,28 0,42  1,17  
Nikkei 225 (Япония) 08.07.11 10 137,73 66,59  0,66  Палладий 08.07.11 776,00 -3,00  -0,39  

Рынки стран БРИК Алюминий 08.07.11 2 548,50 16,50  0,65  
ММВБ 08.07.11 1 724,57 -15,96  -0,92  Медь 08.07.11 9 719,0 176,00  1,84  
РТС (основная сессия) 08.07.11 1 958,40 -18,50  -0,94  Никель 08.07.11 24 077 686,00  2,93  
РТС (вечерняя сессия) 08.07.11 1 957,50 -0,90  -0,05  Цинк 08.07.11 2 375,0 14,00  0,59  
Bovespa (Бразилия) 08.07.11 61 513,24 -694,09  -1,12  
BSE Sensex 30 (Индия) 08.07.11 18 858,04 -220,26  -1,15  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 08.07.11 2 797,77 3,51  0,13  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 08.07.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 08.07.11 3 470,74 -16,47  -0,47  MOSPRIME O/N (1 день) 3,74 0,01  
IPC (Мексика) 08.07.11 36 499,85 -83,44  -0,23  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,83 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 08.07.11 2 180,35 -0,24  -0,01  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,04 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 08.07.11 22 726,43 196,25  0,87  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,25 0,00  
Straits Times (Сингапур) 08.07.11 3 151,28 25,41  0,81  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,39 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 09.07.11 

Газпром (OTC) 08.07.11 14,62 -2,27  2 203,86 -0,77  USD/RUR 27,8880 
Газпром нефть (OTC) 08.07.11 24,10 0,37  5 134,42 -0,40  EUR/RUR 40,0193 
ЛУКОЙЛ (OTC) 08.07.11 65,31 -0,90  1 1 821,37 -0,31  EUR/USD 1,4350 
Роснефть (LSE)* 08.07.11 8,530 -1,16  1 237,88 -0,52   
Сургутнефтегаз (OTC) 08.07.11 10,35 0,19  10 28,86 -0,16  
ГМК НорНикель (OTC) 08.07.11 26,93 -0,59  0,1 7 510,24 0,15  
Мечел (NYSE) 08.07.11 24,13 -1,99  1 672,94 -0,60  
ММК (LSE)* 08.07.11 11,45 -2,05  13 24,56 -1,27  
Северсталь (LSE)* 08.07.11 18,57 -2,37  1 517,88 -0,12  
РусГидро (LSE) 08.07.11 4,970 -2,26  100 1,39 0,19  
ВТБ (LSE)* 08.07.11 5,840 -2,50  2000 0,08 -1,47  
МТС (NYSE) 08.07.11 18,65 -1,37  2 260,06 7,57  
Ростелеком (LSE) 08.07.11 40,90 -1,80  6 190,10 -2,24   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 08.07.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 205,44  -1,09  203,70  208,78  13 453 947 610  57 448  
Газпром нефть ао 134,96  0,59  132,52  135,55  97 801 294  1 609  
ЛУКОЙЛ ао 1 827,10  -0,57  1 819,30  1 860,00  3 349 651 170  26 976  
НОВАТЭК ао 378,00  -1,22  374,00  385,00  347 425 754  3 527  
Роснефть ао 239,14  -1,03  236,57  243,50  2 453 819 431  25 132  
Сургутнефтегаз ао 28,911  -0,04  28,578  29,318  924 836 237  14 207  
Сургутнефтегаз ап 14,370  -0,75  14,255  14,620  233 434 319  4 764  
Татнефть ао 192,00  2,05  186,83  192,75  548 984 587  8 357  
Татнефть ап 96,80  0,39  95,09  99,01  48 734 495  380  
ТНК-BP Холдинг ао 90,75  0,61  89,03  91,69  31 584 812  278  
ТНК-BP Холдинг ап 78,71  -0,05  77,75  79,64  13 986 688  216  
Транснефть ап 42 240,00  -1,31  42 003,00  43 000,00  397 873 141  2 488  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 499,00  -0,61  7 460,00  7 556,00  2 337 944 045  12 527  
Мечел ао 677,00  -2,15  674,90  693,50  128 580 618  2 034  
ММК ао 24,880  -1,50  24,710  25,427  132 945 685  2 597  
НЛМК ао 111,90  0,07  110,31  113,87  167 830 958  4 568  
Полиметалл ао 525,90  -0,49  516,70  539,00  101 586 767  1 451  
Полюс Золото ао 1 792,00  1,31  1 751,00  1 811,50  467 530 963  7 984  
Северсталь ао 518,50  -1,82  516,50  530,00  732 329 712  7 982  

Угольный сектор 
Белон ао 18,000  -0,40  17,900  18,139  1 666 883  86  
Распадская ао 181,49  -0,28  178,09  183,01  118 523 258  1 612  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0391  -0,71  0,0386  0,0399  214 512 082  3 953  
Мосэнерго ао 2,6500  1,87  2,6005  2,6800  64 699 890  1 888  
РусГидро ао 1,3834  -1,34  1,3763  1,4060  590 898 389  6 830  
ФСК ЕЭС ао 0,39674  0,17  0,39011  0,40179  429 276 981  6 880  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08265  -1,62  0,08217  0,08484  3 289 132 221  27 169  
Сбербанк ао 105,27  -2,18  104,90  107,48  17 053 239 965  59 505  
Сбербанк ап 80,85  -1,88  80,35  82,78  2 429 924 393  12 456  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 241,75  -0,91  240,21  245,10  143 242 851  2 773  
Ростелеком ао 194,45  0,86  191,10  195,90  269 140 781  3 237  
Ростелеком ап 89,98  -0,79  89,04  91,15  90 224 142  950  

Прочее 
Аэрофлот ао 71,75  0,41  70,49  71,88  19 356 635  602  
Уралкалий ао 260,30  -0,96  259,00  263,69  922 688 285  13 595  
 


