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Как и ожидалось большинством наблюдателей и участников рынка, Банк Англии сохранил 
учётную ставку банковского кредита, а ЕЦБ поднял стоимость заёмных средств на 25 базисных 
пунктов. Члены комитета по монетарной политике Банка Англии предпочли проигнорировать 
высокий уровень инфляции, который достиг в потребительских ценах 4,5% в годовом выражении. 
На фоне строгих мер бюджетной экономии в последние месяце на Туманном Альбионе 
наблюдается явное замедление темпов роста, как в промышленном производстве, так и в 
сервисных отраслях бизнеса, что неизбежно отразится на динамике ВВП за II-ой квартал. Кстати 
сказать, даже в относительно благополучном I-ом квартале рост британского ВВП на 0,5% излишне 
впечатляющим не назовёшь. К тому же в мае и июне в Великобритании отмечено повышение 
числа безработных, что привело к падению индекса потребительского доверия. “Комитет по 
монетарной политике будет сохранять ставки на рекордно низком уровне так долго, как это будет 
возможно, чтобы сдержать давление фискальных мер на экономику”, - говорит Ричард Марвуд 
(Richard Marwood), портфельный управляющий в AXA Investment Managers. Учитывая высокую 
обеспокоенность монетарных кардиналов в нынешнем состоянии экономики и слабом 
потребительском спросе, крайне маловероятно, что мы увидим повышение учётных ставок в зоне 
фунта до начала следующего года. В этом ракурсе стоит ожидать в ближайшие месяцы 
ослабления в котировках фунта по отношению к американскому доллару.              

В отличие от взглядов британских монетаристов, ставящих во главу угла экономическое 
восстановление, консервативные европейские рантье видят свою основную задачу в жёстком 
противодействии любым попыткам инфляции поднять голову. На заседании управляющих 
Европейского Центробанка учётная ставка была повышена во второй раз за последние три месяца 
до 1,5% годовых, несмотря на то, что потребительские цены в еврозоне поднялись за год на 2,7%, 
гораздо скромнее, чем в Англии и США. Одновременно на 0,25% была поднята депозитная ставка, 
достигшая 0,75% годовых. Правда, судя по миролюбивому тону Жан Клода Трише на открывшейся 
по итогам заседания пресс-конференции, ЕЦБ теперь наверняка сделает паузу в ужесточении 
монетарной политики, как минимум до конца III-го квартала. Покидающий в ноябре свой пост 
глава ЕЦБ изрёк красноречивую фразу насчёт того, что последнее повышение учётной ставки 
заякорило инфляционные ожидания. На языке банкиров это сигнализирует завершение цикла 
закручивания монетарных гаек. Валютные спекулянты, осознав, что тема исчерпана стали 
постепенно выходить из евро, благодаря чему американский доллар прибавил в паритете около 
половины процента. Более существенное укрепление доллара, на мой взгляд, произойдёт на 
следующей неделе, когда начнётся сезон квартальных отчётов.   

В США сегодня утром вышли данные рекрутингово-аналитического агентства ADP о количестве 
новых рабочих мест, появившихся в частном секторе за июнь. Результат более чем вдвое 
превзошёл прогноз. Бизнес генерировал 157 тыс. новых рабочих мест, тогда как экономисты 
предвещали число вакансий в диапазоне 60-70 тыс. Больше всего сотрудников - 88 тыс. привлекли 
предприятия малого бизнеса, чуть меньше 59 тыс. приняли на работу фирмы среднего размера и 
лишь 10 тыс. вакансий появились в крупных компаниях. Как всегда основным работодателем 
выступили предприятия сферы обслуживания, расшившие персонал на 130 тыс. работников и ещё 
27 тыс. трудоустроили товаропроизводители.  

Рынок крайне позитивно воспринял новости рынка труда и через полчаса после открытия дневной 
сессии на Уолл-стрит основные барометры биржевой активности прибавляют в среднем 0,7%, а 
индекс широкого рынка S&P500 флиртует с психологически важным барьером в 1350 пунктов.   
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