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Ежедневный обзор 
          
 

 
Индексы Цена Изм.
ММВБ  1 705,4 -0,27%

9,7 млрд. ру б.

РТС  1 939,0 -0,72%
Dow Jones  12 626,0 0,45%
DAX  7 458,2 0,36%
Shanghai Comp.  2 795,2 -0,55%
Nikkei  10 071,1 -0,11%
ММВБ нефт егаз  3 204,3 1,34%
MSCI Oil&Gas  256,1 -0,65%
ММВБ мет аллургия  5 223,0 1,00%
MSCI Metal&Mining  481,6 -0,10%
ММВБ финансы  5 886,8 0,64%
MSCI Finance  82,5 -0,98%

Валюта Цена Изм.
Usd/Rub  28,04 0,14%
Eur/Usd  1,428 -0,25%
Usd/Jpy  80,94 0,00%
Dollar Index  75,11 0,11%

Сырье Цена Изм.
Brent  114,1 0,45%
Никель  23 422,0 0,18%
Медь  9 578,7 0,23%
Золот о  1 529,2 0,00%
Серебро  36,0 0,12%

Акции ММВБ Цена Изм.
Сбербанк  104,4 0,06%
ВТБ  0,0828 -2,59%
Газпром  201,6 -1,00%
Новат эк  379,9 1,88%
Роснефт ь  235,6 -1,03%
Лукойл  1 789,8 -0,83%
Сургут нефт егаз  28,1 -0,21%

Транснефт ь-п  41 714 -0,32%
ГМК НорНикель  7 491,0 0,05%
Полимет алл  522,4 -1,23%
Северст аль  516,0 -0,41%
НЛМК  109,3 -1,16%
ММК  25,0 -0,48%
Полюс Золот о  1 765,0 4,44%
Уралкалий  269,5 4,99%
МТС  242,4 -0,65%
Рост елеком  189,7 -0,04%
РусГидро  1,376 -1,36%
ФСК ЕЭС  0,390 -1,88%

  объем торгов

 

Мировые рынки 
Индекс Dow Jones вырос на 0,45% до отметки 12 626,02 пунктов. Американские 
фондовые индексы растут шестой день подряд. В лидерах роста были акции 
потребительского сектора. Акции компании Union Pacific Corp. выросли на 0,8%, 
ритейлера Costco – на 1,7%. Хуже рынка смотрелись акции финансового сектора 
– JP Morgan (-1,15%), Bank of America (-2,36%). Вышедшая статистика по индексу 
ISM Non-Manufacturing в США оказалась хуже ожиданий аналитиков (значение 
53,3 при консенсус прогнозе 53,9). Еще одним негативным фактором, 
сдерживающим рост котировок акций американских корпораций, стало решение 
ЦБ Китая повысить процентную ставку на 0,25% до уровня 6,56%. Участники 
рынка ждут начала сезона отчетностей, который начнется 12 июля с финансовых 
результатов компании Alcoa. Согласно прогнозу аналитиков Bloomberg, 
инвесторы ожидают роста корпоративных прибылей корпораций на 13% по 
сравнению с предыдущим кварталом.  
Индекс Shanghai Composite снизился на 0,17% до отметки 2 805,61 пунктов, 
индекс NIKKEI – на 0,11% до уровня 10 071,44 пункта. В лидерах роста были 
акции банковского сектора Китая и Японии. Аналитики Barclays Capital и Citigroup 
Inc. сообщили о том, что еще одно увеличение процентной ставки ЦБ Китая 
является позитивным фактором для роста акций компаний банковского сектора в 
связи с ростом маржи по кредитным операциям. Хуже рынка выглядели акции 
нефтегазового и электроэнергетического секторов. До конца недели выйдет 
важная статистика с рынка труда США и решение ЕЦБ и Банка Англии касательно 
процентных ставок, что определит дальнейшее движение мировых фондовых 
индексов. 

 

Андрей Захаров 

 

Сырьевые рынки 
Инвестиционный банк Goldman Sachs сохраняет свой прогноз по сырьевым 
товарам в 2011 г. с вероятным ростом на 20% к концу года. Фьючерсные 
контракты на нефть марок Brent и Light выросли до отметок 114 долл. США за 
баррель и 97,2 долл.США за баррель соответственно в преддверии выхода 
отчета от Министерства Энергетики США.  
Котировки фьючерсных контрактов на пшеницу и кукурузу продолжили свое 
падение на фоне улучшения погодных условий в США и реализации процесса 
отмены эмбарго Россией на экспорт зерновых культур.  
Следует отметить рост мировых цен на золото и серебро в противовес 
укреплению американского доллара. Фьючерсы на золото выросли на 3% с 
начала месяца, серебра – на 6% за аналогичный период. Очевидно, инвесторы 
уходят в защитные активы на фоне усиления неопределенности в разрешении 
долгового кризиса в Европе. Эту тенденцию подтверждает укрепление 
швейцарского франка против единой европейской валюты.   

 

Андрей Захаров 
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 Российский рынок 
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В среду российские рынки торговались без ярко выраженной динамики. Индекс 
ММВБ снизился на 0,27 % и закрылся на уровне 1 705 пунктов. В последние 
минуты торгов резко выстрелили акции Уралкалия (+5,0 %). В то же время бумаги 
нефтегазового сектора оказались под давлением. Газпром, Роснефть потеряли по 
1,0 %, ЛУКойл снизился на 0,8 %. 
Вчера было объявлено о старте road-show Сбербанка перед приватизацией. В 
июле-августе менеджмент банка посетит ряд стран, где будет встречаться с 
инвесторами. По словам Германа Грефа, получение листинга для Сбербанка 
рассматривается на таких площадках как ММВБ, Лондонская, Франкфуртская и 
Парижская биржи. 
Вчера Газпром и Ренова объявили о намерении консолидировать энергетические 
активы. Сегодня стороны намерены подписать меморандум о взаимопонимании. 
Консолидация пройдет на базе Газпром энергохолдинга, который владеет 
активами Газпрома в электроэнергетике, такими как ОГК-2, ОГК-6, Мосэнерго и 
ТГК-1. Энергетические активы Реновы объединены в КЭС-Холдинг, в который 
входят крупные пакеты в ТГК-5, ТГК-6, ТГК-7 и ТГК-9. В результате объединения 
Ренова, после внесения КЭС-Холдинга в капитал Газпром энергохолдинг, получит 
25 % акций в Газпром энергохолдинге, а так же денежные средства. Новая 
компания будет обладать 52 ГВт мощности, что будет составлять четверть 
российских мощностей, т.е. будет создан крупнейший в России генерирующий 
холдинг. 
Сегодня Правительство рассмотрит вопрос о повышении налоговой нагрузки на 
газовую отрасль. В частности будет решаться вопрос удвоения НДПИ для  
Газпрома. 
Сегодня состоится заседание Банка Англии и ЕЦБ. По ожиданиям рынка ЕЦБ 
поднимет учетную ставку на 25 б.п. до 1,50 %, решение будет объявлено в 15.45 
мск. Повышение ставок всегда негативно для рынков, но в настоящий момент 
рынок ожидает этого повышения, в результате чего реакция не должна быть 
бурной. 
 

Сергей Смирнов 
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июнь 2011 Уралкалий Заключение конт ракт а с Индией (на долю Индии приходит ся 16 %  выручки)
июнь 2011 Распадская Запуск 2-ой лавы на шахт е Распадская
17 июля 2011 ММК Запуск 1-ой очереди Ст ана 2000 холодной прокат ки в День Мет аллурга
18 июля 2011 НЛМК Результ ат ы производст венной деят ельност и за 2 кварт ал 2011 г.

середина 2011 НЛМК
Запуск новой доменной печи в Липецке, чт о позволит  увеличит ь выплавку ст али на 20-25 %  в 
долгосрочной перспект иве

27 июля 2011 Северст аль Результ ат ы производст венной деят ельност и за 2 кварт ал 2011 г.
28 июля 2011 Рост елеком Объединение 17 выпусков в единую акцию
29 июля 2011 Газпром Финансовая от чет ност ь по МСФО за 1 кварт ал 2011 г.
30 июля 2011 ГМК Норильский Никель Результ ат ы производст венной деят ельност и за 1 полугодие 2011 г.
конец июля - начало 
август а 2011

МТС
Объединение ст арого и нового (коверт ация акций Комст ара) выпусков акций, чт о увеличит  free float 
локальных акций на 50 %

26 август а 2011 Северст аль Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
30 август а 2011 Сбербанк Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
31 август а 2011 ФСК Финансовая от чет ност ь по МСФО за 1 полугодие 2011 г.
начало август а 
2011

ЛУКойл, Роснефт ь, 
Газпром нефт ь

Информация о сот рудничест ве в освоении Наульского, Лабаганского и Совет ского нефт яных 
мест орождений в Тимано-Печоре

нач. август а 2011 Распадская Объявление сделки по продаже 40 % -ной доли Евраза
август Мечел Начало добычи угля на Эльгинском мест орождении
конец лет а 2011 Полюс Золот о Завершение сделки обрат ного поглощения с KazakhGold

конец лет а 2011 ОГК 4
Ввод в эксплуат ацию в общей сложност и 1 200 МВт  новых мощност ей, чт о на 13 %  увеличит  
совокупные уст ановленные мощност и до 10 273 МВт

конец лет а 2011 Газпром, Новат эк Решение Парвит ельст ва в от ношении снижения т емпов рост а внут ренних цен на газ с 15%  до 8%
конец лет а 2011 Элект роэнергет ика Правила регулирования от расли
сент ябрь 2011 Северст аль Ст рат егия в от ношении выделения Nord Gold
сент ябрь 2011 Газпром Запуск 1-ой очереди Nord Stream
21 сент ября 2011 Уралкалий Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
осень 2011 Сбербанк Приват изация 7,58 % -ной доли государст ва, а т ак же buy-back собст венных акций с рынка
осень 2011 ЛУКойл Ст рат егия развит ия компании на 10 лет
осень 2011 Мечел IPO Mechel-Mining
30 ноября 2011 Сбербанк Финансовая от чет ност ь по МСФО за 3 кварт ал 2011 г.
2011 ЛУКойл Приобрет ение зарубежной нефт яной компании за $ 1,8 млрд
2011 ЛУКойл Продажа Башнефт ью 25 % -ной доли в мест орождениях им. Требса и Тит ова ЛУКойлу
2011 Газпром Заключение 30-лет него конт ракт а с Кит аем на пост авку газа
2011 Мечел Реализация проект а на Эльгинском мест орождении

2011 Северст аль
Парамет ры разработ ки мест орождения Цент ральное Улуг-Хемского угольного бассейна в 
Республика Тыва с запасами 600 млн. т онн коксующегося угля, основными участ никами кот орого 
являют ся Северст аль и Евраз

конец 2011 Полюс Золот о Объединение с одним из крупнейших мировых производит елей золот а
конец 2011 ЛУКойл Размещение пакет а акций, выкупленного у  ConocoPhillips, в Гонконге
2011-2012 Газпром нефт ь Передача лицензий на Новопорт овское и Оренбургское мест орождения от  Газпрома

Календарь
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Фондовые рынки 
США и Европа Китай и Япония 
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Развитые и развивающиеся рынки Россия и страны BRIC 
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  Денежно-валютные рынки 
Ставки денежного рынка Евро/$ и индекс доллара 
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Риск 
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  Долговые рынки 
Доходность UST Страновая премия России 
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Товарные рынки 
Нефть Золото 
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Серебро Никель 
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Промпроизводство и фондовый рынок в США Рынок недвижимости в США 
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