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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 Президент США Б. Обама обсудит с сенаторами план сокращения бюджетного дефицита. 
 12:30 – Национальное статуправление Великобритании опубликует данные о промышленном 

производстве за май. 
 14:00 – Министерство экономики и технологий Германии обнародует данные о промышленном 

производстве за май. 
 15:00 – Банк Англии по итогам двухдневного заседания обнародует решение о размере базовой 

процентной ставки на ближайшее время. 
 15:45 – ЕЦБ объявит решение об уровне процентных ставок на ближайшее время. 
 16:30 – председатель ЕЦБ Ж.-К. Трише выступит на ежемесячной пресс-конференции. 
 16:30 – Министерство труда США обнародует данные о количестве граждан, впервые обратившихся за 

пособием по безработице на прошлой неделе. 
 18:30 – Министерство энергетики США опубликует еженедельный доклад о коммерческих запасах 

нефти, бензина и дистиллятов в стране. 
 20:30 – глава ФРБ Канзаса Т. Хоениг выступит с речью в штате Оклахома. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера Народный банк Китая объявил об очередном повышении процентных 
ставок на 25 б. п. Другим источником негатива стала слабая статистика по деловой активности в сфере 
услуг США за июнь. На этих новостях российский рынок продемонстрировал умеренное снижение. Индекс 
ММВБ потерял 0,27%, закрывшись на отметке 1705,41 п. Наиболее ликвидные акции завершили торги 
разнонаправленно: «Газпром» (-1,0%), «ЛУКОЙЛ» (-0,83%), «Норильский никель» (+0,05%), «РусГидро» (-
1,36%), «Сбербанк»-ао (+0,06%), «ВТБ» (-2,59%). Выстрелили акции «Полюса Золото» (+4,44%) в 
преддверии завершения сделки RTO с KazakhGold. Также продолжили рост акции «Уралкалия» (+4,99%) – 
инвесторы отыгрывали увеличение доли данных бумаг в индексах MSCI. 
 
Развитые рынки. Ключевые фондовые индексы Европы закрылись в «минусе» после очередного 
снижения агентством Moody’s рейтинга Португалии: FTSE 100 (-0,35%), CAC 40 (-0,44%), DAX (-0,11%). 
Безусловно, негативное влияние на динамику индикаторов оказало также ужесточение монетарной 
политики в Китае. Несмотря на преобладание пессимистичных настроений на мировых рынках, а также 
падение деловой активности в США в июне, американские индексы по итогам вчерашних торгов вышли в 
«плюс» на внутренних факторах: Dow Jones (+0,45%), S&P 500 (+0,10%), NASDAQ (+0,29%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в первой половине дня мы ожидаем умеренного роста 
котировок большинства ликвидных акций на ММВБ. Поддержку рынку окажет улучшение настроений на 
мировых площадках: рынок акций США завершил вчерашний день на позитиве, а сегодня утром мы 
наблюдаем рост фьючерсов на основные американские индексы, а также цен на нефть Brent. 
 
Сегодняшний день насыщен в плане макроэкономических новостей. Ключевым событием станет 
объявление решений ЕЦБ и Банка Англии об уровне процентных ставок на ближайшее время. Ожидается, 
что европейский регулятор объявит о повышении базовой ставки с 1,25% до 1,50%, в то время как Банк 
Англии сохранит ее на текущем уровне. Вероятное ужесточение монетарной политики в Еврозоне во 
многом учтено в текущих рыночных котировках, однако в условиях отсутствия на рынках очевидного 
позитива данное решение способно оказать давление на рискованные активы по всему миру. Также 
сегодня в центре внимания инвесторов окажутся данные по первичным заявкам на пособие по 
безработице в США на прошлой неделе. Ожидается, что данный показатель снизился на 8 тыс. – до 420 
тыс. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ГАЗПРОМ, КЭС-ХОЛДИНГ 
Событие. Вчера несколько источников в отрасли сообщили, что «Газпром» и группа «Ренова» решили 
объединить свои активы в электроэнергетике, в результате чего может быть создана крупнейшая в стране 
генерирующая компания с совокупной мощностью более 50 ГВт. Соответствующий меморандум о 
взаимопонимании, как ожидается, будет подписан сегодня. 
 
Предполагается, что объединение произойдет на базе «Газпром энергохолдинга», контролирующего 
основные энергоактивы газовой монополии («ТГК-1», «Мосэнерго», «ОГК-2» и «ОГК-6»). По словам одного 
из источников, «Ренова» после внесения в СП подконтрольного ей «КЭС-Холдинга» («ТГК-5», «ТГК-6», 
«Волжская ТГК» и «ТГК-9») получит 25% в «Газпром энергохолдинге». При этом обсуждается возможность 
частичной оплаты доли «Реновы» денежными средствами (до 1 млрд. долл.). 
 
Наш комментарий. Перспективы, связанные с вероятной консолидацией указанных активов, в 
среднесрочном периоде могут подстегнуть интерес инвесторов к акциям ТГК и ОГК, участвующих в 
объединении. С учетом того, что существенные параметры ожидаемой сделки пока неизвестны, рынок 
вчера весьма сдержанно отреагировал на данную новость. После появления более конкретной 
информации об объединении вероятность переоценки компаний сектора, входящих в состав «Газпром 
энергохолдинга» и «КЭС-Холдинга», существенно возрастет. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

СБЕРБАНК 
Событие. Вчера глава «Сбербанка» Г. Греф на встрече с премьер-министром РФ В. Путиным отчитался о 
деятельности банка за I полугодие 2011 года. Чистая прибыль кредитной организации по РСБУ за 
указанный период прогнозируется на уровне свыше 160 млрд. руб. против 60,7 млрд. руб. за аналогичный 
период прошлого года и 183,6 млрд. руб. за весь 2010 год. 
 
По словам Г. Грефа, корпоративный кредитный портфель «Сбербанка» увеличился за I полугодие 2011 
года на 9%, превысив 5 трлн. руб. Портфель кредитов, выданных физическим лицам, возрос на 10,5%. В 
результате этого совокупный кредитный портфель банка вырос на 9,5%. Кроме того, глава банка отметил, 
что резервы под обесценение выданных кредитов по-прежнему покрывают просроченную задолженность 
банка более чем в 2,2 раза. 
 
Наш комментарий. Прогноз по чистой прибыли за январь-июнь, озвученный Г. Грефом, в целом 
соответствует рыночным ожиданиям, поэтому данная новость не оказала существенного влияния на 
динамику акций «Сбербанка» в ходе вчерашних торгов на ММВБ. 
 
В краткосрочном периоде интерес к бумагам банка может существенно усилиться в ожидании публикации 
официальных итогов деятельности за I полугодие. Что касается среднесрочных перспектив бумаг 
«Сбербанка», то мы сохраняем позитивный взгляд на его обыкновенные и привилегированные акции в 
преддверии частичной приватизации госпакета, которая состоится осенью текущего года. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 06.07.11 12 626,02 56,15  0,45  Brent 06.07.11 113,62 0,01  0,01  
S&P 500 (США) 06.07.11 1 339,22 1,34  0,10  Urals 06.07.11 112,32 0,46  0,41  
NASDAQ (США) 06.07.11 2 834,02 8,25  0,29  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 06.07.11 6 002,92 -21,11  -0,35  Золото 06.07.11 1 527,25 17,25  1,14  
CAC 40 (Франция) 06.07.11 3 961,34 -17,49  -0,44  Платина 06.07.11 1 743,00 12,00  0,69  
DAX (Германия) 06.07.11 7 431,19 -8,25  -0,11  Серебро 06.07.11 35,38 0,62  1,78  
Nikkei 225 (Япония) 06.07.11 10 082,48 110,02  1,10  Палладий 06.07.11 776,00 4,00  0,52  

Рынки стран БРИК Алюминий 06.07.11 2 520,00 31,50  1,27  
ММВБ 06.07.11 1 705,41 -4,58  -0,27  Медь 06.07.11 9 440,0 28,50  0,30  
РТС (основная сессия) 06.07.11 1 939,01 -14,06  -0,72  Никель 06.07.11 23 225 104,00  0,45  
РТС (вечерняя сессия) 06.07.11 1 941,59 2,58  0,13  Цинк 06.07.11 2 359,0 -8,00  -0,34  
Bovespa (Бразилия) 06.07.11 62 565,46 -473,35  -0,75  
BSE Sensex 30 (Индия) 06.07.11 18 726,97 -17,59  -0,09  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 06.07.11 2 810,48 -5,88  -0,21  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 06.07.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 06.07.11 3 461,75 31,57  0,92  MOSPRIME O/N (1 день) 3,79 -0,02  
IPC (Мексика) 06.07.11 36 468,01 -172,92  -0,47  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,87 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 06.07.11 2 171,19 9,44  0,44  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,07 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 06.07.11 22 517,55 -230,40  -1,01  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,25 0,00  
Straits Times (Сингапур) 06.07.11 3 114,71 -14,98  -0,48  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,39 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 07.07.11 

Газпром (OTC) 06.07.11 14,41 -1,30  2 200,95 -0,30  USD/RUR 27,8907 
Газпром нефть (OTC) 06.07.11 23,41 -0,04  5 130,58 -0,70  EUR/RUR 40,2435 
ЛУКОЙЛ (OTC) 06.07.11 64,55 -0,22  1 1 800,34 0,59  EUR/USD 1,4429 
Роснефть (LSE)* 06.07.11 8,470 -0,70  1 236,23 0,27   
Сургутнефтегаз (OTC) 06.07.11 10,04 -0,20  10 28,00 -0,31  
ГМК НорНикель (OTC) 06.07.11 26,76 -0,59  0,1 7 463,55 -0,37  
Мечел (NYSE) 06.07.11 23,71 0,30  1 661,29 -3,04  
ММК (LSE)* 06.07.11 11,49 -1,20  13 24,65 -1,36  
Северсталь (LSE)* 06.07.11 18,45 -1,34  1 514,58 -0,27  
РусГидро (LSE) 06.07.11 4,948 -1,53  100 1,38 0,29  
ВТБ (LSE)* 06.07.11 5,860 -3,46  2000 0,08 -1,30  
МТС (NYSE) 06.07.11 18,69 -0,32  2 260,64 7,52  
Ростелеком (LSE) 06.07.11 40,39 0,22  6 187,75 -1,02   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 06.07.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 201,56  -1,00  201,21  204,43  8 628 237 874  45 116  
Газпром нефть ао 131,50  -0,22  130,09  132,49  56 630 082  574  
ЛУКОЙЛ ао 1 789,80  -0,83  1 781,30  1 816,40  2 187 929 161  23 262  
НОВАТЭК ао 379,89  1,88  372,00  380,00  290 234 450  2 437  
Роснефть ао 235,60  -1,03  235,60  240,75  1 881 371 334  20 005  
Сургутнефтегаз ао 28,090  -0,21  27,948  28,300  447 027 098  9 825  
Сургутнефтегаз ап 14,039  -0,33  13,931  14,186  148 451 050  4 346  
Татнефть ао 185,04  -2,41  183,23  193,50  331 429 783  5 776  
Татнефть ап 96,15  2,24  93,61  97,14  35 950 965  576  
ТНК-BP Холдинг ао 90,30  0,34  89,00  91,85  5 010 135  45  
ТНК-BP Холдинг ап 78,00  -0,06  77,60  78,30  13 497 708  49  
Транснефть ап 41 714,00  -0,32  41 451,00  42 250,00  243 534 763  1 726  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 491,00  0,05  7 448,00  7 537,00  2 236 785 569  11 766  
Мечел ао 682,00  -1,17  674,20  699,20  191 597 484  2 378  
ММК ао 24,990  -0,48  24,860  25,256  71 352 471  1 230  
НЛМК ао 109,32  -1,16  108,82  111,48  119 370 748  2 676  
Полиметалл ао 522,40  -1,23  520,00  533,20  74 544 456  1 271  
Полюс Золото ао 1 765,00  4,44  1 691,40  1 776,90  893 029 168  10 929  
Северсталь ао 516,00  -0,41  514,00  522,70  498 089 476  7 225  

Угольный сектор 
Белон ао 17,954  -0,81  17,900  18,074  1 906 386  73  
Распадская ао 180,21  0,06  175,36  185,15  333 418 309  5 494  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0384  0,59  0,0379  0,0388  177 070 416  2 743  
Мосэнерго ао 2,5615  -0,27  2,5600  2,5900  43 089 747  713  
РусГидро ао 1,3760  -1,36  1,3751  1,4060  734 712 102  8 064  
ФСК ЕЭС ао 0,39003  -1,88  0,39000  0,40164  514 679 995  7 719  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08280  -2,59  0,08272  0,08538  2 893 067 001  27 188  
Сбербанк ао 104,36  0,06  103,25  104,98  14 098 694 939  53 124  
Сбербанк ап 80,30  0,14  79,12  81,00  1 299 906 232  8 741  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 242,40  -0,65  240,51  244,88  89 562 081  2 318  
Ростелеком ао 189,69  -0,04  188,21  191,70  106 458 640  1 565  
Ростелеком ап 89,78  0,03  87,57  91,00  196 851 861  1 583  

Прочее 
Аэрофлот ао 70,96  0,10  70,32  71,33  26 870 121  410  
Уралкалий ао 269,50  4,99  256,80  269,50  5 286 797 018  33 904  
 


