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В воскресенье, как и ожидалось, Министры финансов ЕС одобрили

предоставление Греции очередной порции финансовой помощи, что

вряд ли станет мощным толчком к подъему, но позитивных эмоций

добавить должно. Рост должен продолжится, но «быки» уже выдохлись,

да и в США выходной, поэтому, скорее всего, индексы финишируют в

небольшом плюсе.

В РОССИИ:

■ Кудрин: удержать дефицит бюджета в 2012 году будет сложно

■ Российские резервы продолжают расти

■ В Лондоне начались торги ADR "Сбербанка"и

■ Цены на нефть идут вверх, но объемы добычи в России остаются на

прежнем уровне
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■ Индекс PMI в Китае снизился, а в США неожиданно вырос

■ Штат Миннесота сокращает работу государственных учреждений из-за
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Торги на американских биржах в пятницу завершились очередным

подъемом индексов и котировок под давлением оптимизма инвесторов.

Растут сегодня на фоне решения Министров финансов ЕС и азиатские

индикаторы, цены на нефть держатся на высоком уровне.
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УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

31.51 п. -0.1 п.MICEX

■ С рядом заявлений выступил в конце минувшей недели вице-премьер, Министр финансов России А.Кудрин, передают РИА «Новости». По его словам, 

сохранить величину дефицита бюджета страны в 2012 году на плановом уровне в 3% от ВВП становится все сложнее. Министр не объяснил причину

этого сообщения, но, скорее всего, она связана с ожидаемым снижением цен на нефть и общим застоем в российской экономике, выбираться из

которого необходимо с помощью увеличения госрасходов.

Кроме того, г-н Кудрин призвал российские регионы выходить на рынок заимствований, но при этом предостерег от массового выхода на долговой

рынок. Глава Минфина отметил, что сейчас в России порядка 30 субъектов являются надежными заемщиками, но отечественные регионы интересны

иностранным инвесторам, поэтому при должном внимании со стороны властей еще столько же субъектов смогут легко получать средства с долгового

рынка.

■ Согласно представленным Министерством финансов России данным, совокупный объем Резервного фонда страны на 1 июля нынешнего года

составил 746,84 млрд. рублей, что на 0,13% больше, чем было зафиксировано по состоянию на 1 июня. При этом объем Фонда национального

благосостояния вырос за месяц на 1,25% до 2597,55 млрд. рублей. Российские резервы продолжают расти, высокие цены на сырьевом рынке

обеспечивают нашей стране постоянный приток доходов, и теперь главным является правильно распорядиться полученными средствами.

■ В пятницу стартовали торги Американскими депозитарными расписками ОАО «Сбербанка» на Лондонской бирже. Начальная стоимость одной

бумаги, каждая из которых приравнивается к четырем обыкновенным акциям банка, составила 14,6 долл. за штуку. Крупнейший российский банк

планирует выпуск почти 1,35 млрд. расписок, что приравнивается к 25% уставного капитала банка. Напомним, что цифра в 25% обыкновенных акций

является максимально допустимой исходя из решения Федеральной службы по финансовым рынкам России, но уже с 1 сентября, как сообщил

Президент страны Д.Медведев, все ограничения на эмиссию бумаг за рубежом будут отменены.

■ Средняя цена нефти марки Urals за шесть месяцев 2011 года достигла уровня в 108,12 долл. за баррель. По сравнению с аналогичным периодом 2010 

года, рост составил 42,39%, или 32,19 долл. за баррель. Более того, в июне текущего года её средняя цена держалась на уровне 111-112 долл. за

баррель. 

Высокие цены на нефть создают российской экономике комфортные условия для стабильного существования, но объемы добычи нефти держатся

примерно на том же уровне. По сообщению Bloomberg со ссылкой на материалы Центрального диспетчерского управления топливно-энергетического

комплекса России, в июне этого года в нашей стране было добыто 10,2 млн. баррелей «черного золота», что на 0,49% больше показателя аналогичного

периода прошлого года, но на 0,58% меньше уровня мая.

Российские «быки» завершили минувшую неделю на мажорной ноте – четыре дня подряд отечественные биржевые индексы не уходят из «зеленой

зоны» и есть все шансы рассчитывать еще как минимум на один день подъема. Всеобщий оптимизм, связанный, прежде всего, с довольно спокойным

разрешением очередного этапа греческих долговых проблем, в пятницу снова стал поводом для роста котировок. Игроки, что называется, «дорвались»

до покупок, и теперь, на наш взгляд, вплоть до середины июля – времени начала активных дискуссий относительно экономических трудностей в США,

восходящий тренд будет продолжаться, поводом для падения сейчас нет. За пятницу индекс ММВБ вырос на 1,89% до 1698,1 пунктов, индекс РТС

прибавил 1,62%, составив на закрытие 1937,57 пунктов. Оба индикатора закрылись на максимальном за два месяца уровне.

Драйверами роста на отечественных биржах стали в первый день июля бумаги крупнейшего банка страны «Сбербанка», начало торгов его ADR в

Лондоне спровоцировало взлет котировок на российских площадках. Обыкновенные акции «Сбера» подорожали за день на 4,5%, «префы» - на 5,14%.

Вместе с ним росли в цене бумаги «ВТБ» (+2,14%), а также другие эмитенты, чьи ADR представлены за рубежом – «ЛСР» (+5,99%), «Магнит» (+5,46%),

«МТС» (+4,87%).

На этом фоне представители нефтегазового сектора смотрелись не самым лучшим образом. «Газпром» (+0,55%), «Роснефть» (-0,34%) и «ЛУКОЙЛ»

(+0,88%) завершили пятницу хуже рынка.

В воскресенье, как и ожидалось, Министры финансов ЕС одобрили предоставление Греции очередной порции финансовой помощи, что вряд ли станет

мощным толчком к подъему, но позитивных эмоций добавить должно. Рост должен продолжится, но «быки» уже выдохлись, да и в США выходной,

поэтому, скорее всего, индексы финишируют в небольшом плюсе.

В России

4 июля 2011 г.
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168.43 п. 374 п.

Европейские фондовые индексы продолжают свое возвращение к максимальным значениям этого года. Благополучно разрешившаяся ситуация с

Грецией, хотя бы на короткий срок, повысила аппетит инверторов к риску, а неожиданно хорошие данные по активности в производственном секторе

США, опубликованные в пятницу вечером, вселили уверенность в возможное улучшение темпов роста глобальной экономики во второй половине

этого года. По итогам пятницы немецкий DAX прибавил 0,59%, французский CAC 40 вырос на 0,63%, британский FTSE 100 – на 0,74%.

В США также буйствовала волна оптимизма, особенно, после публикации неожиданно хороших данных по индексу PMI (см. подробнее в разделе

«Основные новости и события»). Индексы выросли пятый день подряд и с очень хорошим темпом. И, хотя коррекция назрела, положительные

тенденции в обсуждении методов сокращения дефицита бюджета США в Конгрессе, могли бы вернуть котировки к годовым максимумам, достигнутым

в конце апреля. В пятницу же Dow Jones прибавил 1,36%, S&P вырос на 1,44%, Nasdaq – на 1,53%.

Бразильский BOVESPA (+1,59%) в пятницу вернулся к своей 200-дневной скользящей средней (пребывая ниже нее с середины апреля), но чтобы

сломить нисходящий тренд, ему необходимо вырасти еще больше.

■ Министры финансов еврозоны в субботу одобрили выделение Греции очередного транша финансовой помощи объемом 12 млрд. евро ($17.4

млрд.). Этот транш должен быть одобрен также и МВФ, совет директоров которого соберется на заседание по этому вопросу в пятницу 8 июля.

Получение страной этих денег позволит ей избежать дефолта в ближайшие несколько месяцев. Так, с 15 июля и до конца этого месяца Греции

предстоит погасить свои казначейские векселя на 4,4 млрд. евро, а в августе еще более чем на 6 млрд. евро. Чтобы решить долговые проблемы Афин

на более делительный срок, министры финансов Еврозоны и МВФ должны согласовать и одобрить новый план международной финансовой помощи в

дополнение к уже действующей программе объемом 110 млрд. евро. Новый пакет мер спасения страны будет включать дополнительные займы (как

ожидается, в объеме около 90-100 млрд. евро), а также добровольную пролонгацию греческого долга частными инвесторами (в основном банками и

страховыми компаниями).

■ Индекс менеджеров по закупкам (PMI) Китая снизился в июне до 50,9 пункта с 52 пунктов в мае, свидетельствуют данные Федерации логистики и

снабжения страны, опубликованные в пятницу. Индекс PMI отражает производственную активность в экономике. Значения выше 50 пунктов указывают

на рост, ниже – на сокращение. В июне индекс достиг минимума более чем за два года, что вызвало новые разговоры о замедлении экономики

Поднебесной. Однако, статистически, летом PMI всегда снижается гораздо ниже средних значений, и поэтому пока нельзя говорить о тенденции. В

структуре PMI больше всех снизились отдельный индекс закупочных цен (с 60,3 пункта в мае до 56,7 - в июне), отражающий, сколько предприятия

платят за сырье и другие промежуточные товары и индекс новых заказов (с 52,1 пункта в мае до 50,8 – в июне). Таким образом, с одной стороны,

текущие данные свидетельствуют о небольшом сокращении производства, а с другой, о сокращении инфляции, что с учетом сезонности может быть

скорее положительным, чем отрицательным результатом. Очевидно, что борьба с инфляцией в Китае приведет к снижению темпов роста ВВП, но

снижение темпа роста цен, позволит стране создать более прочную основу для стабильного роста в будущем.

Между тем индекс PMI США в июне неожиданно и сильно вырос с 53,5 пункта в мае до 55,3 пункта в июне против ожидавшегося снижения до 51,8

пункта. Эти данные появились как раз после недавних заявлений Б.Бернанке о восстановлении относительно высоких темпов роста американской

экономики во второй половине этого года. Экономисты, в основном, были настроены не так оптимистично. Вместе с этим, здесь также пока нельзя

говорить о тенденции. Данные ближайших трех месяцев покажут истинное положение вещей в крупнейшей экономике мира.

■ Правительство штата Миннесота в пятницу начало сокращение работы государственных учреждений из-за нехватки средств в бюджете, возникшей в

результате конфликта губернатора-демократа с республиканскими законодателями местного парламента. В результате около 23 тыс. из 36 тыс.

государственных служащих будут отправлены в бессрочный неоплачиваемый отпуск или уволены, не будут выдаваться водительские права, лицензии

на рыбалку и охоту, зоопарк Миннесоты ограничится лишь расходами на корм и содержание животных и будет закрыт для посетителей, закроется

ипподром, не будут работать инспекторы по азартным играм и комиссия по гонкам. Дыра в бюджете штата составляет $5 млрд. и губернатор М.Дейтон

предлагает увеличить налоги для ее закрытия. Республиканцы против и настаивают на сокращении расходов. Разногласия между оппонентами («цена

вопроса») на данный момент составляют около $1,4 млрд. Рейтинговые агентства пока не видят угроз для выплаты штатом своих долгов и говорят

лишь о том, что будут следить за ситуацией. Кредитный рейтинг Миннесоты сейчас находиться на максимальном уровне «AAA». Ситуация в Миннесоте

практически полностью повторяет дебаты в Конгрессе США о методах сокращения дефицита бюджета страны и повышении максимальной планки

государственного долга, без установления которой США, вероятно, ждет дефолт уже к 5 августа этого года.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Пионерский"

Симоненко Андрей         (812) 676-19-76

Клиент-менеджер

Парфилов Сергей             (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 
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