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Американский рынок с успехом отыграл позитив последних дней. За три последние сессии индекс 
широкого рынка S&P500 устремился вверх более чем на 3% и ещё около 1% прибавляет на 
открытии торгов в четверг. Управляющие инвестиционных фондов получили хорошую 
возможность закрыть квартал практически на максимальных за последний месяц уровнях. 
Бурному росту биржевых индексов в последние дни способствовали и принятие греческим 
парламентом плана жёсткой экономии бюджетных средств, на какое-то время снявшее остроту 
долгового кризиса, и взлёт на 8,2% числа контрактов на покупку жилых домов в США, и 
урегулирование многомесячной тяжбы между Bank of America и держателями обесценившихся в 
кризис ипотечных деривативов, ставшее прецедентом для других подобных исков, и, наконец, 
совсем уж неожиданным сюрпризом оказался июньский скачок Чикагского индекса PMI до 61,1 
пункта. Последнего события вообще мало кто ожидал, а экономисты прогнозировали значение 
Чикагского индекса промышленной активности в диапазоне 51-54 пункта после 56,6 пункта в мае.  

Однако американский рынок одновременно игнорировал негативные свидетельства о резком 
снижении индекса Потребительского Доверия и уровня персональных расходов, исключительно 
важных индикаторов в развитых экономиках, локомотивом которых как раз и является внутреннее 
потребление.  

Параллельно в США возникла патовая ситуация вокруг повышения потолка госдолга. Без 
одобрения Конгрессом повышения лимита заимствований американский минфин не сможет 
произвести купонные платежи по казначейским облигациям, и уже в начале августа вероятен риск 
технического дефолта. Однако администрация Белого Дома и республиканское большинство 
Палаты Представителей никак не могут прийти к согласию по поводу сокращения бюджетного 
дефицита. Республиканцы настаивают на урезании социальных статей бюджета, тогда как 
демократы настроены свернуть налоговые льготы для компаний нефтегазового сектора и 
повысить фискальную нагрузку на обеспеченных граждан. Каждая из сторон в преддверии 
выборов 2012-го года стремится максимально отстаивать интересы своего электората и уступать 
не намерена. Как говорится, коса нашла на камень. Чем в конечном итоге закончатся препирания 
осла со слоном сейчас предсказать трудно. Рейтинговые агентства заранее предупредили, что в 
случае, если стороны не достигнут бюджетного консенсуса, США потеряет высший рейтинг 
кредитной надежности, после чего на финансовых рынках начнётся паника, на фоне которой 
банкротство Leman Brothers покажется детской шалостью.  

Кроме того, сегодня последний впрыск наличности в финансовые артерии американской 
экономики под эгидой программы QE2 проводит ФРС. Американские власти напоследок 
приобретают казначейские облигации на сумму в $4,91 млрд. Как поведёт себя экономика, 
оставшись без подпорок, остаётся только гадать. Боюсь, что на первых порах может потерять 
равновесие.   

Суммировав всё вышесказанное, я настоятельно рекомендую использовать проверенную 
формулу и фиксировать прибыль, когда биржевые индексы разбухли с максимальной за 
последние три месяца скоростью.              

Грамотных вам позиций,   

 
Автор: Сергей Коробков,  
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