
EUR/USD: наблюдаем за происходящим со 
стороны!

Идея продавать EUR/USD в расчете на затягивание долгового кризиса в Европе и снижение 
курса к (ниже) 1.40, похоже, на время утратила свою актуальность, учитывая то, что мы 
преодолели по евро сопротивление 1.4430\50. Если брать при этом фундаментальную сторону 
вопроса, то следует признать, что в краткосрочном периоде новостной фон складывается 
преимущественно в поддержку единой европейской валюты. Другое дело, что за три или уже 
четыре дня роста пары EUR/USD все хорошие новости из еврозоны можно было уже отыграть.

Что способствует росту пары EUR/USD:

• Риторика главы ЕЦБ Жан-Клода Трише («strong vigilance») и спекуляции на тему 
очередного повышения учетной ставки в еврозоне 7 июля. В этой связи те или иные 
покупки евро также могут быть продиктованы выходом в четверг в 13:00 мск в Еврозоне 
индекса потребительских цен за июнь (прогноз 2.8% г\г, предыдущее значение 2.7%), 
который может подтвердить необходимость дальнейшего повышения ставок в регионе. 
Может быть, кто-то держит в поле зрения риски QE3 в США.

• Принятие Парламентом Греции в среду 5-ти летнего бюджетного плана и ожидания 
относительно того, что заседание Еврогруппы 3 июля увенчается решением выделить 
стране 12 млрд евро помощи.

• Готовность финансовых институтов Германии и Франции пойти на «ролловер» 
греческого доллара и помочь стране избежать этим летом полноценного дефолта.

• Нормализация новостного фона вокруг остальных периферийных экономик. Во-первых, в 
данном случае можно отметить Италию, лидеры которой заявили в середине недели о 
готовности воплотить в жизнь фискальный план, предполагающий экономию 40 млрд 
евро. Во-вторых, внимание следует обратить на Португалию, которая для успокоения 
рынков выразила готовность реализовать более значительные меры экономики. 
Показательно в данном случае хотя бы то, что доходность 10-летних гособлигаций 
Португалии рухнула в среду на 0.41% до 11.08%.

Технически интересно также и то, что, если текущую неделю по евро мы заканчиваем в районе 
нынешних ценовых уровней, то на недельном графике EUR/USD мы можем наблюдать модель 
свечного анализа «бычье поглощение» и полное восстановление курса после снижения в 
предшествующие две недели.

Факторы риска для евро:

• Несмотря на заметно улучшившийся новостной фон в Европе, мы сейчас не спешим 
покупать EUR/USD, придерживаясь в моменте нейтрального взгляда на рынок. Нет у нас 
пока уверенности в том, что реструктуризация долга Греции пройдет без вопросов, или 
что реструктуризация позволит задушить кризис на корню.

• Определенный риск также может сводиться к тому, что ЕЦБ будет так или иначе 
противиться плану Франции по «ролловеру» бондов, хотя, на наш взгляд, лидеры 
Франции и Германии при желании решат вопрос с ЦБ еврозоны.
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