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Главные события

Внешний фон

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок продолжит

движение наверх. Оптимизм на внешнем фоне благоприятствует росту

отечественных индексов, а продолжающая дорожать нефть лишь

усиливает позиции «быков». Инвесторы в среду продолжат следить за

новостями из Греции, где парламент сегодня должен проголосовать за

принятие антикризисного плана.  

В РОССИИ:

■ "Интер РАО" перекрывает поставки электроэнергии в Белоруссию

■ "Газпром" готовится к запуску "Северного потока"

■ Рейтинги "Банка Москвы" понижены

В МИРЕ:

■ ЕС разрабатывает план «Б» на случай неблагоприятных событий в

Греции. Обсуждение участия частных инвесторов продолжается
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Картина дня

Основные новости и события

Daily 28.11

В России

29 июня 2011 г.

Торги на российском фондовом рынке во вторник завершились ошеломляющей победой «быков», весь день индексы под давлением оптимистичных

настроений на внешнем фоне находились в «зеленой зоне» и к закрытию не только отыграли свое снижение понедельника, но и обновили

максимальные значения за 12 дней. За вторник индекс ММВБ вырос на 1,51% до 1651,5 пунктов, индекс РТС прибавил 1,69%, составив на конец дня

1873,42 пунктов. Поводом для роста стали вчера позитивные ожидания инвесторов, связанные, прежде всего, с событиями в Греции. С каждым днем

становится все больше похоже на то, что, несмотря на все усилия оппозиции, Правительству Эллады все-таки удастся принять комплекс мер по

«строгой экономии», что послужит основанием для положительного решения «тройки» для выдачи новой порции средств. Благоприятно отразились на

фондовом рынке вчера и разговоры о возможном Плане «Б» от Евросоюза, описание которого Вы можете прочитать на следующей странице. Тучи над

биржами, еще неделю назад, казалось, плотно сковавшие все надежды на рост, продолжают рассеиваться, инвесторы настроились на покупки и

готовятся к новому позитиву из Греции.

Связанный с греческими проблемами оптимизм вместе с данными о сокращении запасов в США стал вчера поводом для резкого роста цен на нефть,

которые уже почти полностью отыграли эффект от памятного решения МЭА. Вместе с тем, отечественные нефтяники выглядели вчера не лучшим

образом. Лишь «Роснефть» (+2,33%) и «Татнефть» (+3,51%) завершили торги лучше рынка, а вот «ЛУКОЙЛ» (+0,89%), «Сургутнефтегаз» (+0,79%) и

«Газпромнефть» (+0,22%) ничем особенным похвастать не могли, но уже сегодня они, на наш взгляд, компенсируют упущенное, тем более что

обстановка на биржах продолжает оставаться довольно комфортной для «быков».

Сегодня, на наш взгляд, российский фондовый рынок продолжит движение наверх. Оптимизм на внешнем фоне благоприятствует росту отечественных

индексов, а продолжающая дорожать нефть лишь усиливает позиции «быков». Инвесторы в среду продолжат следить за новостями из Греции, где

парламент сегодня должен проголосовать за принятие антикризисного плана.  

■ ОАО «Интер РАО ЕЭС» - российский энергетический гигант с сегодняшнего дня полностью прекратил поставки электроэнергии в Белоруссию, не

дождавшись от нее погашения накопившейся задолженности, передают РИА «Новости». Напомним, что 9 июня «Интер РАО» впервые ограничило

поставки в вотчину А.Лукашенко, тем самым, «выбивая» у белорусов погашения долгов на 1,5 млрд. рублей. Но 13 июня поставки были восстановлены,

а 15 числа «Белэнерго» перевело первый транш по задолженности в размере 600 млн. рублей. Терпение «Интер РАО» иссякло сегодня, и пока

поставки приостановлены на неопределенный срок, но источник в компании отметил, что поступление необходимого платежа ожидается в

ближайшие дни. 

Российская электроэнергия составляет 12% от потребления энергии в Белоруссии, что является достаточно большой цифрой, но Минск не раз заявлял о

готовности самостоятельно обеспечивать себя электричеством. Куда большие проблемы из-за этого возникают как-раз-таки у «Интер РАО», более 10%

от генерации которой отправляется в Белоруссию. Это решение негативно отразится на акциях компании, но, скорее всего, уже в ближайшее время

ситуация придет в норму.

■ Вчера пресс-служба ОАО «Газпром» объявила о готовности начать подачу в газопровод «Северный поток», который свяжет Россию и Германию по

дну Балтийского моря. Завершены испытания оборудования на двух ключевых компрессорных станциях, но говорить о начале поставок российского

газа в Европу по новому маршруту пока рано, еще не закончено соединение первой нитки газопровода, прокладка которой завершится уже в самое

ближайшее время. Напомним, что впервые о «Северном потоке»» было объявлено в 2005 году на встрече тогдашних глав России и Германии В.Путина

и Г.Шредера, и этот проект сможет существенно облегчить процесс экспорта «Газпрома» без прохождения через территорию ряда известных стран. 

Кроме того, во вторник глава «Газпрома» А.Миллер встретился с послом КНДР в России Ким Ен Дже. Пресс-служба монополии отмечает, что «стороны

обсудили вопросы энергетического сотрудничества». Непонятно какие именно интересы могут быть у «Газпрома» в самом авторитарном государстве

мира, так как и полезных ископаемых на территории КНДР немного, и рассчитывать на большой объем экспорта энергоносителей в страну не

приходится.

■ Рейтинговое агентство Moody’s понизило ряд рейтингов Банка Москвы в связи с неопределенностью в его дальнейшей судьбе. Долгосрочные

долговые и депозитарные рейтинги снизились сразу на два пункта – с Baa2 до Ba1. Также снижение коснулось рейтинга финансовой устойчивости

банка, с D до D-, и краткосрочного депозитарного рейтинга по обязательствам в иностранной валюте – с Prime-2 до Not-Prime. При этом рейтинги банка

остаются в списке на вероятное понижение. По прежнему решается вопрос по вариантам оздоровления финансового положения Банка Москвы, но

переговоры между ВТБ, крупнейшим акционером банка, Банком России и Агентством по страхованию вкладов ни к чему не привели. В ближайшие дни

Банком Москвы планируется опубликовать отчетность за прошедший год, которая может внести коррективы в переговоры о его будущем.   
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145.13 п. 118 п.

■ Несмотря на, в общем, оптимистичные ожидания относительно голосования Парламента Греции по вопросу принятия мер бюджетной экономии и

программы приватизации государственных активов, правительства стран Европейского Союза разрабатывают план «Б» на случай неблагоприятного

стечения обстоятельств. Если греческие законодатели отклонят инициативы правительства, необходимые для получения помощи ЕС и МВФ, и страна

окажется на грани дефолта, то это неминуемо приведет к оттоку капитала, изъятия депозитов из банков и хаосу на финансовых рынках. Для

стабилизации ситуации ЕС, вероятно, попытается защитись остальную банковскую систему, обеспечив ей неограниченную краткосрочную и

среднесрочную ликвидность с помощью ЕЦБ, прогарантировав любые возможные убытки Центробанка от таких действий. Кроме этого, Греции

возможно будет предоставлен второй шанс проголосовать за пакет мер экономии, если граждане страны и политики изменят сове мнение, увидев

результат «неправильного» решения. Если повторное голосование будет назначено, то ЕС может предоставить Греции промежуточный заем, чтобы

предотвратить немедленный дефолт.

Пока же финансовые рынки находятся в ожидании первого голосования Парламента Греции, продолжается обсуждение формата участия частных

инвесторов в новом плане финансовой помощи. В понедельник стало известно, что французские банки согласились реинвестировать 70% погашаемых

греческих облигации в новые выпуски. Во вторник стали известны подробности. Банкам предлагается два варианта реинвестирования. Первый вариант

предполагает покупку новых 30-ти летних бумаг Греции на 70% от погашаемого объема старых облигаций. Второй – покупку краткосрочных 5-ти летних

выпусков, но на 90% соответствующего объема. Вместе с тем, агентство Bloomberg во вторник сообщило, что французские банки готовы принять эту

схему, только если получат ясные сигналы о том, что рейтинговые агентства не снизят кредитные рейтинги Греции до уровня «дефолт» или

«ограниченный дефолт». Немецкие банки и страховые компании придерживаются такой же точки зрения и рассматривают возможность применения

«французской модели» участия в решении греческих проблем. Во вторник министр финансов Германии встретился с руководителями крупневших

финансовых групп и подтвердил, что французский вариант является базисом для обсуждения участия немецких инвесторов в новом плане помощи

Греции. Мы полагаем, что Парламент страны примет пакет необходимых мер экономии и одобрит программу реструктуризации гос. активов, но

долгосрочная судьба Апеннин остается крайне неопределенной. 

■ Управляющий директор аналитической группы Fitch по суверенным эмитентам Дэвид Райли заявил во вторник, что агентство с высокой степенью

вероятности оценит реализацию плана ЕС по добровольному участию частных инверторов в помощи Греции как ограниченный дефолт эмитента. Ранее

агентство придерживалось менее категоричной точки зрения, обещав снизить рейтинги страны до уровня дефолта только в случае принудительного

продления срока погашения греческих ценных бумаг. Сохранение кредитного рейтинга Греции выше дефолтного уровня является одним из главных

условий реинвестирования греческого долга французскими банками, которые в понедельник согласились принять участие в новом плане финансовой

помощи стране. Немецкие финансовые организации также хотят получить четкие сигналы того, что рейтинги не будут сильно снижены. Агентство

Standard & Poor's сообщило во вторник, что не может никак прокомментировать свои возможные действия в случае «добровольного» участия

инвесторов в плане спасения Греции пока не будут известны детали конкретных сделок. Мы также полагаем, что до этого момента нельзя говорить о

дефолте эмитента. Для предотвращения дальнейшего снижения кредитного рейтинга Греции ЕС должно обеспечить действительно добровольное

участие частных инверторов в помощи стране, которое будут отвечать их интересам и не будет поголовным с «навешиванием» обязательств.

Европейские индексы выросли во вторник на ожиданиях положительного исхода голосования парламента Греции по пакету мер экономии, который

необходим для предоставления стране новой финансовой помощи и предотвращения дефолта. Оптимистичные настроения вызвали сильное

восстановление котировок на рынке нефти, поэтому компании топливного сектора выглядели лучше рынка. Акции BP выросли на 1,21%, Total – на

1,63%, Royal Dutch Shell – на 1,43%. Очень уверенно восстанавливались цены и на акции банковского сектора Европы на фоне начала успешных

переговоров относительно их участия в спасении Греции. Акции Deutsche Bank прибавили 2,18%, бумаги Societe Generale выросли на 3,03%, BNP Paribas

– на 1,93%. Commerzbank, потерявший накануне 5%, во вторник прибавил 4,58%. По итогам дня основные европейские индексы уверенно

скорректировались после очень сложной недели. Немецкий DAX прибавил 0,88%, французский CAC 40 вырос на 1,46%, FTSE 100 – на 1,46%. Афинский

ASE на оптимизме относительно Греции прибавил 2,66%.

Торги в США также начались очень оптимистично, несмотря на разочаровывающие данные об индексе потребительского доверия в стране, который

неожиданно упал больше ожиданий. Весь день американские индексы двигались только вверх, показав лучший результат дневного движения почти за

2 месяца. Локомотивами роста выступили акции Microsoft (+2,38%), который объявил во вторник о запуске облачного Office 365 как сильного

конкурента Google Docs. Сильно выросли акции и самого Google (+2,25%), а также Oracle (+2,41%) после нескольких недель вялого падения. На фоне

восстановления нефтяных котировок очень неплохо смотрелись акции топливного сектора. Акции ExxonMobile выросли на 2,19%, ConocoPhillips – на

2,06%, Chevron – на 1,47%. А вот акции финансового сектора США, в отличие от своих европейских коллег, продолжают оставаться хуже рынка из-за

ужесточения нормативов собственного капитала. Акции Bank of America потеряли 0,28% стоимости, бумаги JPMorgan снизились в цене на 0,85%,

GoldmanSachs – на 1,11%. Основные индексы США в итоге окончательно обозначили отскок от своей 200-дневной скользящей средней. Dow Jones

вырос на 1,21%, S&P 500 – на 1,29%, Nasdaq – на 1,53%. Бразильский BOVESPA наконец показал свой потенциал, прибавив во вторник 1,77%.

Картина дня

Основные новости и события

В Мире

+0.54%Dow Jones

29 июня 2011 г.

+1.21% 22180Hang Seng12 188.69 DailyDaily
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УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Пионерский"

Симоненко Андрей         (812) 676-19-76

Клиент-менеджер

Парфилов Сергей             (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

29 июня 2011 г.

Кириши. Офис "Киришский"

Ленинградская обл., г. Кириши, 

пр. Героев, д. 11, Офисный центр "Ладога", 

офис 408 

Тел.: (813 68) 548-20, 55-222 

Факс: (813 68) 548-20 

E-mail: kirishi@dohod.ru 

Санкт-Петербург

Офис "Пионерский"

Коломяжский пр., д. 28, к. 2

ст. м. "Пионерская" 

Тел.: (812) 676-19-75, 

676-19-76 

E-mail: kl_otd@dohod.ru 

Андреев Андрей                      (доб. 335)Багинская Александра            (доб. 339)

Начальник отдела

Заботин Сергей                         (доб. 238)

Клиент-менеджер

Михайлова Ольга                     (доб. 340)

Клиент-менеджер

Ларионова Ирина                    (доб. 217)

Клиент-менеджер

Главный офис

ОТДЕЛ ПО РАБОТЕ С КЛИЕНТАМИ АНАЛИТИЧЕСКАЯ СЛУЖБА

(812) 635-68-60 
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