
EUR/USD: ЕЦБ + Греция!
Самое время вспомнить о техническом анализе на рынке Forex и о паре EUR/USD в частности. 
Если все упростить, то последние несколько недель пара EUR/USD пребывала в сужающемся 
ценовом диапазоне 1.4130-1.4430/50, выход из которого сам по себе может ознаменоваться 
сильным движением на валютном рынке. Также технический анализ сейчас может быть 
эффективен еще и с позиций того, что на данный момент в EUR/USD настолько насыщенный 
новостной фон, что, если так дальше пойдет, разобраться в нем будет все сложнее и сложнее. 
ЕЦБ 
Тема повышения процентных ставок в еврозоне вновь в центре внимания. Так, в понедельник 
вечером Юрген Штарк из ЕЦБ заявил о том, что Центробанк готов вновь повысить учетную 
ставку, а во вторник уже глава ЕЦБ Жан-Клод Трише дал понять, что режим «strong vigilance 
mode» (режим чрезвычайной бдительности) включен и ЦБ будет действовать. 
Наше мнение по данному вопросу сводится к тому, что, да, ЕЦБ повысит ставку еще на 0.25% 7 
июля, но само по себе данное ужесточение денежной политики уже давно учтено на рынке Forex, 
поэтому покупки евро исключительно в расчете на ЕЦБ вряд ли вызовут существенное 
удорожание европейской валюты. В лучшем случае, если в ближайшие дни хорошие новости по 
Греции продолжат поступать на валютный рынок, рост в EUR/USD продлится до заседания ЕЦБ 
7 июля, а затем мы увидим продажи или фиксацию прибыли. 
Куда большее внимание мы бы сейчас уделяли перспективам или, к примеру, августовскому 
заседанию ФРС США, а также выступлению Бена Бернанке в Джексон Холле. На наш взгляд, 
сейчас на FX могут быть ложные ожидания относительно того, что Бернанке в августе намекнет 
на третий раунд количественного смягчения. Когда, собственно, в конце лета инвесторы 
осознают, что этого не будет, мы вполне можем увидеть новый виток роста курса доллара США. 
Пока же с окончанием июня некоторым благоприятным моментом для американской валюты 
может быть само по себе завершение QE2. 
Греция 
Валютный рынок живет ожиданиями того, что, во-первых, Парламент Греции проголосует за 5-
летний бюджетный план, а, во-вторых, крупнейшие держатели греческого долга во Франции и 
Германии договорятся по поводу участия во втором пакете мере помощи Греции. 
Показательными в данном случае могут быть обсуждения в среду в Берлине, в которых примут 
участие немецкие банки и страховщики, а также Минфин Германии. Основной риск для евро в 
долгосрочном периоде сводится к тому, что даже с учетом мягкой реструктуризации долга 
Греции, долговой кризис в Европе никуда не исчезнет и еще получит продолжение в ближайшие 
годы. 
Нас, честно говоря, несколько смущает то, что на ожиданиях положительного решения по 
греческому вопросу мировые рынки акций и пара EUR/USD существенно растут последние два 
дня. Все это в чем-то похоже на закрытие коротких позиций и то, что по факту озвучивания тех 
или иных новостей мы можем увидеть новую волну продаж в рисковых активах. 
С точки зрения технического анализа мы, между тем, продолжаем следить за сопротивлением 
1.4430-50 по EUR/USD, рост выше которого заставит нас закрыть краткосрочные «короткие» 
позиции по евро. Уверенное закрытие пары EUR/USD выше данного сопротивления может быть 
сигналом к восстановлению курса евро до более высоких уровней. 
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