
Forex: ждем новостей из Европы!
Несмотря на неспособность пары EUR/USD пробить и закрепиться выше уровня 1.4300, 
дальнейшее снижение в моменте может быть ограничено, так как участники финансовых 
рынков приготовились к тому, что в ближайшее время будет объявлено о принятии в Греции 
пакета мер жесткой экономии. При этом надо понимать, что и дальнейший рост будет 
непродолжителен, так как во многом решение греческой проблемы уже предрешено и рынки 
в большей степени уже отдисконтировали любой позитив, связанный с этой темой. В этой 
связи, мы ожидаем, что по факту успешного голосования (28 июня) или по факту решения о 
выделении очередного транша (3 июля) покупки в паре EUR/USD могут смениться 
продажами.

Что касается сегодняшнего дня, помимо ожидаемого голосования по бюджетному плану, 
позитивом для рынков во вторник стала публикация в Германии заметно лучше ожиданий 
опережающего индекса потребительского доверия. Согласно данным немецкой 
исследовательской группы GfK показатель потребительских настроений вырос с 5.5 за июнь 
до 5.7 за июль (прогноз 5.3). Также немаловажным фактором краткосрочного роста евро на 
Forex стали новости о том, что Германия готова реализовать «план Б», предполагающий 
возобновление работы Европейского стабилизационного фонда, в случае если голосование в 
Греции провалится.

В фокусе:

• Выступление главы ЕЦБ Жан-Клода Трише, от которого многие будут ожидать 
комментариев относительно курса денежной политики в рамках предстоящего (7 
июля) заседания Центробанка. 

• Публикация данных по потребительским ценам в Германии за июнь (прогноз 0.1% м/
м и 2.3% г/г, предыдущее значение 0% м/м и 2.3% г/г). С учетом того, что данный 
показатель во Франции, Швейцарии, Великобритании и США в мае выходил либо в 
рамках, либо ниже прогнозов, есть риск увидеть снижение инфляционного давления и 
в Германии тоже. Снижение инфляционных рисков, в свою очередь, негативно для 
евро. 

Спрэд между 2-летними немецкими и американскими облигациями (Bloomberg)



В случае с процентными ставками в США и Европе, текущий уровень спрэда между 2-
летними немецкими и американскими облигациями соответствует курсу 1.40 в паре 
EUR/USD. С учетом того, что тенденция по спрэду направлена в сторону снижения, игра в 
Carry Trade, при которой трейдеры активно покупают евро против доллара на разнице 
ставок, представляется сейчас не такой уж аттрактивной. Единственное, что в данном случае 
может изменить такое отношение к carry trade это публикация в еврозоне сильной 
макроэкономической статистики, которая указала бы на то, что в Европе дела обстоят куда 
лучше, чем в США.

Применительно к данной идее, большое значение может представлять публикация завтра 
блока данных по экономической активности EMU в еврозоне, выход данных по розничным 
продажам в Германии в четверг и в пятницу данные по безработице и деловой активности в 
производственной и в сервисной сферах.
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