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Понедельник российский фондовый рынок завершил в минусе, индексы весь день под давлением внешнего негатива не вылезали из «красной зоны»,

но какого-то особо чувствительного падения не произошло, «быки» сохраняют инициативу и не готовы на возобновление падения. За день индекс

ММВБ просел на 0,43% до 1626,95 пунктов, индекс РТС упал на 0,8%, составив на закрытие 1842,2 пункта. Главной причиной снижения в первый день

новой недели стали противоречивые настроения в Европе и США, ставшие поводом и для продолжившегося обвала цен на нефть, которые обновили

минимальные значения с февраля. Греческая оппозиция продолжает «принимать в штыки» предлагаемые Правительством меры по снижению

госрасходов. Негативно отразились на отечественном рынке и публикации из США, где с завидной регулярностью продолжают поступать сигналы об

имеющихся в экономике страны проблемах.

Главными аутсайдерами на российских биржах стали вчера бумаги «Газпрома» (-1,47%), продолжающие торговаться ниже рубежа в 200 рублей за

акцию. Хуже рынка завершили понедельник также «Роснефть» (-1,23%), «Татнефть» (-1,59%), «Транснефть» (-1,86%), «Сбербанк» (-0,63%) и «Аэрофлот»

(-1,28%). Большая же часть из оставшихся «фишек» закончила торги в легком минусе.

Уже после завершения торгов на российских площадках неожиданно пришел позитив из США, где Президент страны Б.Обама с оптимизмом отозвался

о перспективах увеличения Конгрессом верхней планки госдолга. Улучшили настроения и вести из Франции, которые Вы можете посмотреть на

следующей странице нашего обзора. В целом же, вчера инвесторы готовились к поистине решающему голосованию в парламенте Греции, который

сегодня может поставить точку в ее долговых проблемах. На наш взгляд, сегодня с самого утра отечественные индексы пойдут вверх, но ждать

всплеска активности в первой половине дня не стоит. Ожидания голосования в Греции возьмут верх и не позволят начать ралли.

■ Замминистра экономического развития России А.Клепач в состоявшемся накануне выступлении сделал ряд весьма оптимистичных прогнозов по

развития экономики России, сообщают РИА «Новости». По его словам, ведомство может повысить прогноз роста ВВП страны в 2011 году с текущих

4,2% до 4,5%, объяснив это пересмотром Росстатом прогнозов по розничным продажам. Отметим, что всего 10 дней назад Д.Медведев объявил о

возможном росте ВВП России в 2011 году на 4,5%, уточнив, что он надеется на такое увеличение. Экономическое обоснование такого роста от МЭР, как

видно, не заставило себя долго ждать, но пока в подобный прогноз верится с трудом. Кроме того, г-н Клепач с еще большим оптимизмом заявил об

ожидаемой им инфляции в 2011 году в 7%, отметив при этом, что не видит необходимости ЦБ повышать ставки. Напомним, что с начала года по 20

июня цены выросли уже на 4,9%, и в июле, скорее всего, мы увидим очередной всплеск инфляции. Правда, в вопросе оттока капитала из России г-н

Клепач теперь был не столь оптимистичен, подтвердив, что выйти в плюс показателю в 2011 году не удастся.

Также свои прогнозы дал вчера премьер-министр России В.Путин. По его словам, дефицит федерального бюджета по итогам 2011 года может быть

ниже 1% от ВВП. С этим предположением трудно не согласиться, высокие цены на сырьевом рынке создают весьма комфортные условия для развития

российской экономики, за первые 5 месяцев года профицит бюджета составил 1,8% от ВВП. Кроме того, г-н Путин отметил, что Правительство

приложит все усилия для достижения нулевого дефицита в 2012-2014 годах.

■ Вчера помощник Президента России А.Дворкович в очередной раз прокомментировал программу приватизации госактивов, передает «Интерфакс».

Напомним, что на прошедшем в Петербурге форуме г-н Довркович объявил о том, что Правительство рассчитывает прилечь от продажи активов не 1

трлн. рублей как планировалось ранее, а порядка 1,35 трлн. рублей за ближайшие три года. Непонятно как именно власти собираются нарастить

сумму, но, пожалуй, самым легким вариантом было бы включение в список акций «Газпрома», на которые имелся бы солидный спрос. Но вчера г-н

Дворкович отмел этот способ, заявив, что Правительство пока не собирается приобщать «газового гиганта» к программе. По его словам, не стоит ждать

кардинальных изменений в списке приватизации, главными изменениями станут перемены в пакетах акций уже готовящихся к продаже компаний.

При этом г-н Дворкович отметил, что до 1 августа Правительство должно представить Президенту обновленный список госактивов для приватизации, и

в него может войти ряд транспортных компаний, и, прежде всего, «Аэрофлот». Похоже, что несколько крупных госкомпаний все-таки добавятся в

список приватизации. «Аэрофлоту» этой участи, судя по словам г-на Дворковича, избежать не удастся, но государству сейчас принадлежит всего 51,17%

акций крупнейшего авиаперевозчика России, и вряд ли Правительство решится на потерю контроля над ним. 

Кроме того, г-н Дворкович заочно согласился с критикой Президента текущей экономической модели России, где доминирующие позиции занимают

крупные госкомпании. По его словам, такой сценарий может дать экономический рост лишь на уровне в 1-2% в год и не имеет перспектив. Также он

выразил обеспокоенность экономическими проблемами Европы и США, и снова уверенно сообщил, что Россия войдет в ВТО до конца 2011 года.

В России
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Греческие проблемы все еще являются основным раздражающим фактором для европейских инвесторов. В понедельник «афинская история»

преподносила, в основном, приятные сюрпризы и, поэтому торги в Европе прошли достаточно спокойно с умеренным оптимизмом на фоне нервных

ожиданий результатов голосования парламента Греции по мерам бюджетной экономии, назначенного на 28 и 29 июня. Согласие французских банков

рефинансировать греческие долгина срок до 30-ти лет, о котором стало известно вчера (подробнее см. в разделе «Основные новости и события»),

способствовали росту европейских фондовых рынков, однако цены акций банков, в целом, достаточно сильно упали. Так, немецкий Commerzbank

потерял 5% стоимости, акции Deutschebank снизились на 1,38%, Societe Generale – на 0,28%, Credit Agricol – на 0,32%. Индексы выглядели по лучше.

DAX снизился на 0,19%, CAC 40 прибавил 0,31%, FTSE 100 вырос на 0,43%.

Американские рынки также восстанавливались после нервного трехдневного падения. Помог оптимизм из Европы, а также удивительно хорошая

отёчность Nike. По итогам дня Dow Jones вырос на 0,91%, S&P 500 – на 0,92%, Nasdaq – на 1,33%.

Бразильский BOVESPA (+0,33%) продолжает скромничать, показывая низкую волатильность. Азиатские индексы движутся сегодня разнонаправлено.

Если Hang Seng (-0,38%), SSE (-0,73%) и SENSEX (-0,08%) снижаются под гнетом коррекции, то NIKKEI (+0,66%) идет вверх на фоне оказавшихся лучше

ожиданий данных по розничным продажам за май. 

■ Президент Франции Николя Саркози сообщил в понедельник о том, что банки страны согласились реинвестировать погашаемые гос. облигации

Греции, купив новые 30-ти летние выпуски с купоном, равным ставке, по которой ЕС кредитует Афины. Также инвесторы получат премию, размер

которой будет зависеть от темпов роста экономики Греции. «Французская модель» сразу же вызвала интерес у представителей немецких банков,

которые пока требуют и дополнительные гарантии правительства или ЕС. Судя по всему переговоры крупнейших инверторов с представителями

правительств Европы продолжаются. Ранее лидеры Евросоюза окончательно решили, что в новом плане спасения Греции должны учувствовать

частные инверторы и это участие должно быть добровольным. Французские банки являются крупнейшими частными держателями долгов Афин и их

вчерашнее решение может развязать руки их итальянским и немецким коллегам.

■ В понедельник президент США Барак Обама выразил уверенность в том, что демократы и республиканцы смогут достичь компромисса в выборе

методов снижения дефицита бюджета страны и увеличат лимит государственных заимствований, чтобы избежать дефолта. Между тем, в четверг

неудачно окончился очередной этап переговоров представителей Конгресса и Белого дома, возглавляемый вице-президентом США Джо Байденом.

Барак Обама вместе со своей демократической партией считает, что дефицит бюджета не может быть сокращен без увеличения налогов, в то время

как республиканцы отвергают это предложение и настаивают на большем сокращении расходов. ФРС поддерживает точку зрения действующей

администрации, не желая резкого сокращения гос. расходов в краткосрочном периоде. Напомним, что решение Конгресса по увеличению лимита

должно быть принято до 2 августа. В противном случае риск объявления дефолта по обязательствам США резко возрастает и рейтинговые агентства

уже предупредили, что в этом случае снизят рейтинги страны до мусорных уровней.

■ Всемирно известный производитель спортивных товаров, Nike в понедельник опубликовал лучшие, чем ожидалось финансовые результаты своей

деятельности за последний квартал. Чистая прибыль компании выросла на 14% до $594 млн. или $1,24 на акцию по сравнению с $522 млн. и $1,06

соответственно за аналогичный период прошлого года. Выручка за исключение валютных корректировок выросла на 11%. Объем будущих заказов

прибавил 12%. Акции компании выросли на 14% уже после закрытия торгов.

Hang Seng12 043.56 DailyDaily Dow Jones

28 июня 2011 г.
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договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Пионерский"

Симоненко Андрей         (812) 676-19-76

Клиент-менеджер

Парфилов Сергей             (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 
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