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На наш взгляд, сегодня российские биржевые индексы снова опустятся в

«красную зону». Итоги заседания ФРС внесли на рынок негатив, и даже

вчерашний подъем цен на нефть, скорее всего, не сможет скрасить

картину.
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■ ВВП России вырос с января по май на 3,9%

■ Инфляция снова набирает обороты

В МИРЕ:

■ ФРС оставила процентные ставки неизменными, признала замедление

экономики США и подтвердила окончание QE2

■ ЕС начал переговоры с банками о добровольной пролонгации долгов

Греции

-1.91%

МРСК Центра

Прогноз

+0.25%

USD/JPY 80.22

План торгов на сегодня

-0.50%USD/EUR

Валютный рынок

1.4334

Сегодня отчетность опубликуют:

В США: Oracle

ВСМПО-АВИСМА +2.68%

ТГК-2-ап +2.06%

+0.29%

-0.66% 233.90 -0.47%

НорНикель 7 040.00 +1.75%

+0.32%

Газпром 202.54 +0.79%

-0.67% Медь

ЛУКойл 1 754.00

-1.05%

Золото

Балтика +2.61%

-0.43%

ПлатинаDow Jones

MICEX

RTS 1 553.40

-0.71%

Никель 22 065.00 -0.38%

Роснефть

Сбербанк 95.74

-0.96%

-1.42%1 730.20

8 926.08

30.50

-0.32%

АВТОВАЗ

Алюминий 2 532.00

5 772.99 -0.04%FTSE

Индексы

+0.92%

Акции ММВБ

+1.00%DAX 7 278.19 -0.10%

Акции NYSE

NASDAQ

1 640.13

12 109.67

1 878.38

S&P 500 1 287.14

2 669.19

-0.65%

23 июня 2011 г.

Источник: Reuters

НЕГАТИВНЫЙ

Влияние

113.01

Ростелеком-ао

Верофарм

Таттелеком +1.79%

-1.76%

ОГК-5

ТНК-BP-ао

Лидеры роста

Лидеры падения

Выходной день в Бразилии

3.675 млн.США. Число безработных за неделю

GE 18.56 -1.33%

Товарный рынок

Brent (ICE) Салаватнефтегаз +6.01%

414 тыс.415 тыс.США. Заявки на пособия по безработице за неделю

-2.12%

-0.37%

-0.76% EUR/RUB 40.13

Событие

-0.05%

Прозвучавшие вчера заявления Б.Бернанке разочаровали инвесторов,

вызвав падение на биржах США. Не утихает и напряженность

относительно греческих проблем. Азиатские индексы двигаются сегодня
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4.75 п. 0.1 п.MICEX

Среду российские инвесторы встретили со смешанными настроениями. С одной стороны, позитивное завершение сессии греческого парламента

поспособствовало снижению уровня напряженности на внешнем фоне, другой же инвесторы не спешили рисковать в преддверии заседания ФРС, а

цены на нефть утром продолжили снижаться. Вслед за ними возобновили падение и отечественные биржевые индексы, но уже к обеду наметилось

восстановление рынка, и к вечеру индикаторы неожиданно вышли в плюсе. Главной причиной этого стала все та же нефть, которая из-за данных о

продолжающемся сокращении запасов «черного золота» в США началась двигаться вверх. За среду индекс ММВБ вырос на 0,29% до 1640,13 пунктов,

индекс РТС прибавил 0,32%, составив на закрытие 1878,38 пунктов.

Вчерашние торги можно уверенно занести в актив «быков». Рост «Газпрома» (+0,79%) позволил индексам выйти в плюс, уверенно завершил торги и

«Норильский Никель» (+1,75%), вышедший в солидный плюс несмотря на не самые позитивные итоги собрания акционеров. Чувствуется, что

отечественные «быки» снова набираются уверенности и готовятся к очередному рывку вверх, которому, правда, по-прежнему мешает обстановка на

внешнем фоне. Слишком велики риски, связанные с экономическими проблемами Греции и США и есть ощущение, что настоящую панику на

фондовом рынке мы увидим уже скоро.

На наш взгляд, сегодня российские биржевые индексы снова опустятся в «красную зону». Итоги заседания ФРС внесли на рынок негатив, и даже

вчерашний подъем цен на нефть, скорее всего, не сможет скрасить картину.

■ Вчера увидел свет мониторинг социально-экономического развития России за период с января по май этого года, подготовленный Министерством

экономического развития страны. По оценке ведомства, ВВП России вырос в отчетном периоде на 3,9% в годовом выражении, при этом рост в мае

составил 3,8% против 3,3% в апреле. Темпы прироста российского ВВП месяц от месяца продолжают сокращаться, цены на нефть больше не могут

служить драйвером развития отечественной экономики. Как отмечается в докладе, положительный вклад в рост показателя в отчетном периоде

внесло промпроизводство (рост в мае на 4,1%), строительство (рост на 1,9%) и розничная торговля (рост на 5,5%). Кроме того, улучшилась ситуация в

инвестициях в основной капитал. Если в I квартале года было зафиксировано резкое снижение в их объемах, то в апреле прирост инвестиций составил

5,3%, а в мае – 4,3% в месячном исчислении. Тем не менее, наша страна все дальше по финансовым показателям от коллег по альянсу БРИКС. Куда

ближе для России сейчас по росту ВВП Европа, обладающая гораздо более развитой экономикой, что не может радовать. Пессимизм вызывают и

данные по реальным доходам населения, которые продолжают снижаться и сократились в мае на 7% в годовом выражении.

Кроме того, МЭР сообщило о росте в мае профицита торгового баланса России на 33% до 16,5 млрд. долл. и увеличении показателя за первые пять

месяцев 2011 года на 16,4% до 85,3 млрд. долл. За период с января по май объем экспорта из страны составил 204,4 млрд. долл. (рост за год на 29,7%),

импорт – 119,1 млрд. долл. (рост на 41,3%). Торговый баланс России продолжает радовать глаз, но с успехом для развития экономики получаемые

средства применять не удается.

■ По сообщению Росстата, рост инфляции в России за период с 15 по 20 июня нынешнего года составил 0,1%, с начала июня цены в стране выросли на

0,2%, а с начала года – на 4,9% против повышения на 4,3% за аналогичный период прошлого года. Напомним, что на предыдущей неделе впервые в

этом году рост инфляции в России был нулевым, но удержать его на том же уровне, несмотря на продолжающееся замедление темпов прироста

стоимости бензина (в отчетном периоде всего 0,2%), не удалось. Правительство по-прежнему планирует рост цен в 2011 году на уровне 7-7,5%, из

которых 5,2% в I полугодии, но, как мы уже не раз говорили, шансов на это крайне мало. Отмена эмбарго на экспорт зерна не замедлит сказаться на

инфляции уже в июле, и даже традиционное в России замедление инфляции во второй половине года и вероятное ужесточение ЦБ денежно-

кредитной политики вряд ли поможет в достижении поставленной цели, что на пользу отечественной экономике не идет.

В России

23 июня 2011 г.
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-80.34 п. -166 п.

Вчерашние тоги в Европе прошли очень спокойно после самого сильного за два месяца дневного роста накануне. Инверторы не рисковали покупать

или продавать акции в преддверии объявления итогов заседания комитета по открытым рынкам ФРС США. В итоге отсутствие значимых новостей

практически не сдвинуло котировки с места. Немецкий DAX потерял 0,1%, французский CAC 40 снизился на 0,15%, британский FTSE 100 – на 0,04%.

Афинский ASE после роста более чем на 3% во вторник просел в среду лишь на 0,32%.

Американские индексы также не стремились найти какой-то определенный тренд до объявления итогов заседания ФРС. Вечером, когда эти итоги

стали известны (подробнее см. в разделе «Основные новости и события») котировки большинства бумаг пошли вниз на эмоциях о подтверждении

Центробанком завершения программы выкупа казначейских облигаций на открытом рынке к концу июня. Dow Jones снизился на 0,66%, S&P 500 – на

0,65%, Nasdaq – на 0,67%.

Бразильский BOVESPA удачно рос всю первую половину дня, но как и в США главный негатив пришел вечером от ФРС. В результате южноамериканский

индекс потерял 0,37%. Разнонаправлено двигаются сегодня азиатские индикаторы. Если NIKKEI (-0,33%) и Hang Seng (-0,76%) возобновили снижение, то

SSE (+0,68%) и SENSEX (+0,8%), несмотря на негатив из Европы и США, пока растут.

■ В среду вечером комитет по открытому рынку ФРС США подвел итоги своего двухдневного заседания – последнего перед окончанием второго

раунда количественного стимулирования экономики объемом $600 млрд. Впервые подведение итогов было проведено в формате пресс-

конференции главы Центробанка Бена Бернанке (по примеру того, как это делает Европейский центральный банк). Комитет сохранил базовую

процентную ставку в диапазоне от 0 до 0,25% годовых и заявил, что будет поддерживать ее на исключительно низком уровне в течение

неопределенного, но продолжительного срока. В ФРС отметили более медленный, чем ожидалось темп восстановления экономики страны, но

назвали его временным и выразили надежду на ускорение роста во второй половине этого года. Был отмечен также рост инфляции в последние

несколько месяцев в результате роста цен на сырье и продовольствие, а также последствий катастрофы в Японии. Между тем ФРС полагает, что

долгосрочные инфляционные ожидания остаются стабильными. Центробанк заявил также о прекращении программы выкупа долгосрочных

государственных ценных бумаг (QE2 объемом $600 млрд.) к концу июня. При этом ФедРезерв продолжит приуставать на рынке государственного

долга, но не берет на себя конкретных обязательств. Он также ожидает постепенного снижения уровня безработицы, отмечает рост расходов

домохозяйств, но констатирует, что рынок жилья все еще находиться в депрессии. Бен Бернанке на итоговой пресс-конференции подробно обосновал

все решения ФРС, а также ответил на вопросы журналистов. В частности, он повторил свое недавнее заявление о том, что США необходима

долгосрочная программа снижения бюджетного дефицита, а резкое сокращения гос. расходов в краткосрочном периоде крайне нежелательно. Глава

ФРС также заявил, что пока не видит возможностей наступления второй волны финансового кризиса.

По нашему мнению, результаты заседания ФРС являются вполне позитивными. Инвесторов явно разочаровывает окончание программы

количественного стимулирования экономики (QE2), но прочие заявления выглядят весьма неплохо, взвешенно и прагматично. Учитывая, что после

завершения QE2 особое внимание следует уделять состоянию рынка казначейских облигаций, основные риски, все же, переместятся к разрешению

проблемы государственного долга, являющейся прерогативой Конгресса. В случае удачного завершения текущего раунда переговоров по Греции,

фондовые рынки могут получить пару недель на передышку и возможность подрасти.

■ Вчера, по сообщениям Reuters, между представителями европейских правительств и крупнейшими частными держателями греческих облигаций

начались переговоры на предмет добровольной пролонгации долга через покупку ими новых выпусков ценных бумаг Греции после погашения старых.

На прошлой неделе министры финансов Еврозоны пришли к соглашению о том, что участие частных инвесторов в новой программе помощи стране

обязательно, но должно быть добровольным. Ранее появлялись сообщения, что некоторые французские и итальянские банки готовы пойти на этот

шаг, хотя официальных заявлений сделано не было. Судя по всему, сейчас представители правительств каждой из стран, входящих в валютный союз,

ведут переговоры со своими национальными банками и пенсионными фондами и должны получить какое-то решение к 24-25 июня. В руках частных

инверторов находится около двух третей объема суверенных облигаций Греции на 270 млрд. евро. Около 90 млрд. евро приходится на страховые

компании и пенсионные и хедж-фонды. Французские банки на конец 2010 года владели греческими бумагами примерно на $56.7 млрд., немецкие –

на $34 млрд. (по данным Банка международных расчетов). Около 20% объема греческого долга находится на балансе ЕЦБ.

Hang Seng12 109.67 DailyDaily Dow Jones

23 июня 2011 г.
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агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Пионерский"

Симоненко Андрей         (812) 676-19-76

Клиент-менеджер

Парфилов Сергей             (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 

23 июня 2011 г.
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