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Сегодня, на наш взгляд, российские индексы большую часть дня будут

находиться вблизи нулевых отметок. Вести из Греции внесли на рынок

долгожданный позитив, но цены на нефть находятся на низком уровне, а

в преддверии заседания ФРС США вряд ли инвесторы решатся на

рискованные действия. 

В РОССИИ:

■ Кудрин снова погоорил о дефиците бюджета России

■ Собрание акционеров "Норильского Никеля" подлило "масла в огонь"

в конфликт акционеров

■ Прибыль "Татнефти" выросла в I квартале более чем в два раза

В МИРЕ:

■ Парламент Греции выразил доверие Правительству

■ Standard & Poor's вновь предупредило о возможности снижения

кредитного рейтинга США
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Торги на биржах Европы и США накануне завершились в «зеленой

зоне», позитив из Греции не мог не порадовать инвесторов. Азиатские

индикаторы расположились по обе стороны от нулевых отметок, цены

на нефть не спешат начать восстанавливаться после своего резкого

падения. Ожидания от заседания ФРС довлеют над рынком.
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9.24 п. -0.2 п.MICEX

Вчера после шестидневного стремительного падения российский фондовый рынок наконец-то вышел в плюс, «быки» попытались перехватить

инициативу, но говорить об уверенном долгосрочном подъеме пока не приходиться. Главным поводом для восстановления вчера стали вести из

Греции, где парламент выразил доверие нынешнему Правительству. Инвесторы весь день предвкушали позитивный итог совещание, и, к счастью,

расстроены они не были, но стоит помнить, что греческие долговые проблемы еще не решены, но уже завтра на открытии двухдневного саммита ЕС

нас могут ждать какие-то позитивные известия. На этом фоне отечественные биржевые индикаторы весь день находились в плюсе, но цены на нефть,

которые не спешат отыгрывать свое резкое падение, сдерживали рост. За вторник индекс ММВБ вырос на 0,57% до 1635,38 пунктов, индекс РТС

прибавил 0,76%, составив на закрытие 1872,45 пунктов.

Уверенно выглядели весь вчерашний день акции «Газпрома» (+0,94%) и «Сбербанка» (+1,36%), коррекция которых позитивно отразиась на все рынке.

Кроме того, в лидерах торгов на российских биржах оказались во вторник бумаги «Татнефти» (+3,04%), показавшей хорошие финансовые результаты за

I квартал.

В то же время, большая часть остальных отечественных нефтяников из-за нестабильных цен на «черное золото» ничем особенным похвастать не

могла. Акции «ЛУКОЙЛа» (+0,01%), «Роснефти» (-0,88%), «Сургутнефтегаза» (-0,18%) и «Газпромнефти» (+0,13%) завершили торги хуже рынка.

Очередное обострение конфликта между акционерами негативно отобразилось на «Норильском Никеле» (+0,26%).

Сегодня, на наш взгляд, российские индексы большую часть дня будут находиться вблизи нулевых отметок. Вести из Греции внесли на рынок

долгожданный позитив, но цены на нефть находятся на низком уровне, а в преддверии заседания ФРС США вряд ли инвесторы решатся на

рискованные действия. 

■ По словам вице-премьера, Министра финансов России А.Кудрина, дефицит федерального бюджета страны в нынешнем году может составить менее

0,5% от ВВП при условии, что среднегодовые цены на нефть будут находиться на уровне в 115 долл. за баррель, передает «Интерфакс». При этом г-н

Кудрин отметил, что в случае снижения среднегодовых цен на нефть до 105 долл. за баррель дефицит бюджета России составит от 1% до 1,4% от ВВП.

Напомним, что ранее глава Минфина заявлял, что при ценах на нефть в 115 долл. за барр. дефицит бюджета будет нулевым, что подтверждают и

данные Росстата. У российского бюджета есть прекрасные шансы на завершение 2011 года в профиците, но воспользоваться представившейся

возможностью для ускорения темпов роста экономики, скорее всего, Правительству не удастся, борьба с инфляцией сейчас стоит во главе угла. 

Также г-н Кудрин сообщил, что в 2012 году при среднегодовых ценах на нефть в 93 долл. за баррель (как в прогнозе МЭР) дефицит федерального

бюджета России будет не больше 3% от ВВП. Отметим, что и этот уровень является весьма приемлемым, особенно в сравнении с большинством

развитых стран.

■ Одной из главных тем вторника стало годовое собрание акционеров ОАО «Норильский Никель», превью которого мы сделали в нашем вчерашнем

обзоре. Вчера особых сенсаций не произошло, как и ожидалось «Интеррос» обеспечил себе преимущество, но в конфликте между акционерами

«ГМК» появился еще один повод для споров, сообщают РИА «Новости». В совете директоров «Норильского Никеля» произошло одно изменение –

место гендиректора «Интеррроса» А.Клишаса занял независимый представитель Э.Бранда. Таким образом, сейчас в совете директоров норильчан

находятся четыре представителя «Интерроса», два – «Русала», по одному – менеджмента комбината, Trafigura и «Металлоинвеста», а также четыре

независимых директора, два из которых являются кандидатами «Интерроса», а еще два – «Русала». Холдинг В.Потанина легко получает большинство,

но куда ценнее еще одна победа «Интерроса» - новым председателем совета директоров вместо «русаловца» А.Волошин (который формально

является независимым представителем и сохранил место в совете) стал его топ-менеджер А.Бугров, что немедленно добавило «масла в огонь»

конфликту между акционерами. Представители «Русала» подчеркивают, что во главе совета должен стоять независимый представитель, и, похоже, что

небольшое перемирие между конфликтующими сторонами подошло к концу. Напомним, что только весной после утверждения г-на Волошина на этом

посту совет директоров норильчан наконец-то начал нормально работать.

■ Чистая прибыль по US GAAP одного из крупнейших российских нефтедобытчиков ОАО «Татнефть», по сообщению компании, составила по итогам I

квартала нынешнего года 836 млн. долл., что в 2,15 раза больше, чем было зафиксировано в аналогичном периоде прошлого года. Выручка

«Татнефти» в первой четверти 2011 года выросла на 27,9%, составив 4,5 млрд. долл. Высокие цены на нефть способствуют удачным финансовым

показателям за I квартал этого года отечественных нефтяников. Не разочаровала и «Татнефть», что послужит стимулом для роста ее котировок, тем

более что II квартал обещает оказаться еще лучше для всей отрасли, так как цены на «черное золото» продолжают держаться на высоком уровне.

В России

22 июня 2011 г.
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109.63 п. 72 п.

Во вторник европейские фондовые индексы находились в эйфории в предвкушении голосования греческого Парламента о вотуме доверия

Правительству страны. Положительный исход фактически гарантировал принятие Грецией всех условий ЕС и МВФ для предоставления финансовой

помощи стране. Ожидания европейских инверторов оправдались лишь после закрытия бирж, однако это не помешало сильному восстановлению

основных индексов после месяца вялого падания. Немецкий DAX вырос на 1,89%, французский CAC 40 взлетел на 2,04%, британский FTSE 100 прибавил

1,44%. Греческий ASE вырос сразу на 3,74%. Акции банков страны взлетели в среднем на 6,9%.

Торги в Америке под влиянием все тех же факторов открылись в зеленой зоне. Оптимизм инверторов позволил индексам уверенно вырасти четвертый

день подряд, возможно, обозначив среднесрочный повышательный тренд. Положительные эмоции инверторам также принесли ожидания

сегодняшнего заявления Бена Бернанке по итогам заседания ФРС по процентным ставках. Американский Центробанк, вероятно, даст понять, что

продолжит тем или иным образом стимулировать экономику страны, чтобы поддержать экономический рост. Быки заранее ринулись в бой, серьезно,

подняв котировки большинства бумаг. По итогам дня Dow Jones прибавил 0,91%, S&P 500 вырос на 1,34%, Nasdaq – на 2,19%.

Главный южноамериканский фондовый индекс BOVESPA (+0,42%) также вырос во вторник, хотя и более скромно. По обе стороны от нулевых отметок

расположились сегодня азиатские индексы. Если NIKKEI (+2,07%) и Hang Seng (+0,33%) уверенно идут вверх, то SSE (-0,44%) и SENSEX (-0,01%) этим

похвастать не могут.

■ Поздно вечером во вторник Парламент Греции выразил доверие Правительству страны, намеревающемуся реализовать пакет мер по сокращению

расходов бюджета и программу приватизации для получения финансовой помощи ЕС и МВФ. 155 депутатов проголосовали за доверие, 143

проголосовали против и 2 воздержались. Все члены правящей социалистической партии поддержали свое Правительство, которому в ближайшие две

недели предстоит пройти еще два испытания, чтобы предотвратить первый суверенный дефолт в Еврозоне. Парламент Греции должен принять план

сокращения расходов бюджета и законы для его реализации. Председатель Еврокомиссии Мануэль Баррозу заявил перед голосованием, что для

Греции настает «момент истины», в который она должна подтвердить «искреннюю приверженность реформам». Из результатов голосования понятно,

что политический консенсус в стране не достигнут. Безостановочные акции протеста у стен Парламента показывают крайне негативное отношение

населения и профсоюзов к программам экономии и хотя теперь принятие этих программ, скорее всего, состоится, риски внезапного изменения

ситуации сохраняются. Мы оцениваем эти риски как низкие, однако, внешняя готовность ЕС и МВФ предоставить финансирование Греции при

выполнении ей всех условий, может вновь омрачиться проблемами с «добровольным» участием частных инверторов в новом плане финансовой

помощи стране. При этом краткосрочно мы позитивно смотрим на ослабление долгового кризиса в Европе. 

■ Во вторник агентство Standard & Poor's вновь напомнило о возможности скорого снижения кредитного рейтинга США из-за отсутствия в

американском правительстве единого мнения о том, как поддерживать гибкость финансового баланса страны, отметив, что риски такого снижения

возрастают. Напомним, что в апреле S&P пересмотрело прогноз рейтинга США со стабильного на негативный. Позднее агентство Fitch заявило, что

поместит кредитный рейтинг США на пересмотр в сторону снижения, если верхний предел американского госдолга не будет повышен к 2 августа,

когда, согласно предупреждениям Казначейства, правительству нельзя будет больше брать деньги в долг. Суверенный рейтинг страны может быть

понижен до уровня «ограниченный дефолт» 15 августа, если США не смогут полностью погасить погашаемые ив эту дату облигации и/или совершить

купонные платежи.

Hang Seng12 190.01 DailyDaily Dow Jones
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Пионерский"

Симоненко Андрей         (812) 676-19-76

Клиент-менеджер

Парфилов Сергей             (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 
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