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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 «Татнефть» представит финансовую отчетность по US GAAP по итогам I квартала текущего года. 
 Пройдут годовые собрания акционеров «Норильского никеля», «ТГК-11», «ОГК-2», «ОГК-6» и 

«Ленэнерго». 
 ЕЦБ и МВФ продолжат обсуждение планов выделения финансовой помощи Греции. 
 Комитет по открытым рынкам ФРС США начнет двухдневное заседание, на котором будет принято 

решение о размере базовой процентной ставки. 
 18:00 – выйдут данные о продажах домов на вторичном рынке США за май. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. В понедельник долговые проблемы Греции вновь оказались в центре внимания 
инвесторов по всему миру. Дело в том, что до сих пор нет окончательной ясности относительно сроков, 
размеров и условий предоставления финансовой помощи Греции (страны ЕС предлагают разнообразные 
варианты решения долговой проблемы, однако пока ни один из них не принят). В результате опасения 
инвесторов только усилились, что выразилось в падении  котировок практически всех ликвидных акций, 
торгующихся на отечественном рынке. Первый торговый день недели индекс ММВБ завершил снижением 
на 1,20% (до 1626,14 пункта), причем котировки некоторых бумаг «просели» более существенно 
(«НОВАТЭК» (-3,95%), «Транснефть» (-2,29%), «Полюс Золото» (-2,84%), «Интер РАО ЕЭС» (-3,61%), 
«ВТБ» (-2,62%)) 
 
 
Развитые рынки. Как уже упоминалось выше, «греческие беды» стали основной темой понедельника в 
глобальном масштабе, поэтому негативная динамика фондовых индексов стран Еврозоны была вполне 
ожидаемой (FTSE 100 (-0,38%), CAC 40 (-0,63%), DAX (-0,19%)). 
 
Американские биржи также открылись снижением, однако затем ожидания относительно сохранения 
ставки ФРС на текущих уровня (исторически весьма и весьма низких) вывели основные биржевые индексы 
в положительную область: Dow Jones (+0,63%), S&P 500 (+0,54%), NASDAQ (+0,50%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Позитивная динамика американских и азиатских индексов, а также 
большинства ADR на акции российских компаний позволяют рассчитывать на умеренный рост котировок (в 
пределах 0,5%) в начале торговой сессии. 
 
Основными событиями дня могут стать решения ЕЦБ и МВФ относительно конкретных условий 
представления финансовой помощи Греции, а также выход статистики в США по жилищному рынку. Из 
корпоративных событий следует обратить внимание на отчетность «Татнефти» (скорее всего, компания 
продемонстрирует хорошие темпы роста выручки и чистой прибыли, отражающие изменение конъюнктуры 
мирового рынка нефти). 
 
 



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

21.06.2011 

2 

НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

РЕЙТИНГ ГОСУДАРСТВЕННЫХ ОБЛИГАЦИЙ ИТАЛИИ 
Событие. В понедельник международное рейтинговое агентство Moody`s объявило о помещении  на 
пересмотр рейтинга государственных облигаций Италии с возможностью дальнейшего понижения (речь 
идет о долгосрочном рейтинге; краткосрочный рейтинг был оставлен без изменений). Агентство обращает 
внимание инвесторов на слабость итальянской экономики (в частности, низкие темпы экономического 
роста), увеличение размера государственного долга и рост стоимости его обслуживания. 
 
Наш комментарий. В целом решение Moody`s выглядит вполне обоснованным: в условиях стагнирующей 
экономики растущий государственный долг негативно сказывается на кредитоспособности страны. Стоит 
отметить, что в настоящее время аналогичная ситуация складывается во многих странах Еврозоны 
 
По нашему мнению, в краткосрочной перспективе рынки достаточно спокойно воспримут эту новость по 
двум причинам. 
 
Во-первых, помещение кредитного рейтинга на пересмотр отнюдь не означает его автоматического 
снижения (нередко после продолжительной паузы рейтинг сохраняется на прежнем уровне). 
 
Во-вторых, решение «греческой проблемы» в том или ином виде будет способствовать стабилизации 
ситуации на рынке государственных облигаций стран Еврозоны, и, следовательно, снижению стоимости 
привлечения заемного капитала по сравнению с текущими условиями. 
 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ДИКСИ 
Событие. «Дикси Групп» объявила о закрытии сделки по приобретению розничной сети «Виктория». 
Кроме того, И. Кесаев, опосредованно являющийся контролирующим акционером «Дикси» сообщил о 
намерении компании инвестировать в следующем году порядка 400 млн. долл. (для российского рынка 
подобная инвестиционная программа выглядит весьма амбициозно). 
 
Судя по всему, львиная доля средств будет направлена на расширение сети магазинов (компания 
планирует развивать сразу несколько форматов – «магазины у дома», супермаркеты и гипермаркеты). 
 
Наш комментарий. Мы полагаем, что компания вполне в состоянии увеличить количество магазинов на 
15-20% по итогам 2012 года, однако в этом случае возникает вопрос финансовой эффективности (в 
частности, увеличение количества магазинов с высокой вероятностью приведет к росту долговой нагрузки 
и, вполне возможно, снижению рентабельности компании). Однако менеджмент «Дикси» рассчитывает на 
сохранение долговой нагрузки на приемлемом уровне (Долг/EBITDA на уровне 2,5-3,0) и реализацию 
синергетического эффекта от объединения с «Викторией» (прогнозируется увеличение рентабельности в 
силу данного фактора на 1,5%). 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 20.06.11 12 080,38 76,02  0,63  Brent 20.06.11 111,69 -1,52  -1,34  
S&P 500 (США) 20.06.11 1 278,36 6,86  0,54  Urals 20.06.11 109,74 -1,68  -1,51  
NASDAQ (США) 20.06.11 2 629,66 13,18  0,50  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 20.06.11 5 693,39 -21,55  -0,38  Золото 20.06.11 1 544,00 6,50  0,42  
CAC 40 (Франция) 20.06.11 3 799,66 -24,08  -0,63  Платина 20.06.11 1 727,00 -24,00  -1,37  
DAX (Германия) 20.06.11 7 150,21 -13,84  -0,19  Серебро 20.06.11 35,58 0,19  0,54  
Nikkei 225 (Япония) 20.06.11 9 354,32 2,92  0,03  Палладий 20.06.11 738,00 -16,00  -2,12  

Рынки стран БРИК Алюминий 17.06.11 2 519,00 0,50  0,02  
ММВБ 20.06.11 1 626,14 -19,68  -1,20  Медь 20.06.11 8 943,0 -165,50  -1,82  
РТС (основная сессия) 20.06.11 1 858,34 -20,21  -1,08  Никель 20.06.11 21 424 -497,00  -2,27  
РТС (вечерняя сессия) 20.06.11 1 859,21 -17,91  -0,95  Цинк 20.06.11 2 152,0 -52,00  -2,36  
Bovespa (Бразилия) 20.06.11 61 168,24 108,26  0,18  
BSE Sensex 30 (Индия) 20.06.11 17 506,63 -363,90  -2,04  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 20.06.11 2 621,25 -21,57  -0,82  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 20.06.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 20.06.11 3 269,28 0,00  0,00  MOSPRIME O/N (1 день) 3,77 0,00  
IPC (Мексика) 20.06.11 35 109,97 84,23  0,24  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,84 0,01  
Kospi (Юж. Корея) 20.06.11 2 019,65 -12,28  -0,60  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,05 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 20.06.11 21 599,51 -95,75  -0,44  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,23 0,02  
Straits Times (Сингапур) 20.06.11 3 013,60 8,32  0,28  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,39 0,03  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 21.06.11 

Газпром (OTC) 20.06.11 14,23 -0,07  2 200,49 0,75  USD/RUR 28,1783 
Газпром нефть (OTC) 20.06.11 21,65 2,36  5 122,01 0,05  EUR/RUR 40,0470 
ЛУКОЙЛ (OTC) 20.06.11 61,85 0,15  1 1 742,83 0,28  EUR/USD 1,4212 
Роснефть (LSE)* 20.06.11 8,430 -1,86  1 237,54 0,19   
Сургутнефтегаз (OTC) 20.06.11 9,75 -1,52  10 27,47 0,69  
ГМК НорНикель (OTC) 20.06.11 24,56 -1,92  0,1 6 920,59 0,28  
Мечел (NYSE) 20.06.11 25,56 -0,27  1 720,24 -0,75  
ММК (LSE)* 20.06.11 12,19 -2,40  13 26,42 0,10  
Северсталь (LSE)* 20.06.11 17,94 -0,88  1 505,52 0,08  
РусГидро (LSE) 20.06.11 4,752 -1,82  100 1,34 0,57  
ВТБ (LSE)* 20.06.11 5,975 -2,92  2000 0,08 -0,19  
МТС (NYSE) 20.06.11 19,12 -0,57  2 269,38 15,62  
Ростелеком (LSE) 20.06.11 41,90 -5,31  6 196,78 -1,71   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 20.06.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 199,00  -0,90  197,80  200,77  9 552 899 354  53 887  
Газпром нефть ао 121,95  -0,85  121,05  123,00  57 371 617  1 312  
ЛУКОЙЛ ао 1 737,90  -0,12  1 725,30  1 739,00  2 518 019 484  21 120  
НОВАТЭК ао 330,79  -3,95  329,59  344,35  385 699 290  3 618  
Роснефть ао 237,10  -1,59  234,81  240,00  1 725 819 468  21 787  
Сургутнефтегаз ао 27,285  -1,77  27,200  27,791  591 335 116  13 754  
Сургутнефтегаз ап 14,099  -2,70  14,000  14,470  187 032 663  3 987  
Татнефть ао 165,03  -0,05  162,49  166,30  103 732 906  3 423  
Татнефть ап 84,77  -0,57  84,25  86,20  3 511 174  195  
ТНК-BP Холдинг ао 86,65  -1,53  86,65  87,70  2 045 432  69  
ТНК-BP Холдинг ап 76,60  0,52  76,50  78,73  6 225 223  79  
Транснефть ап 41 806,00  -2,29  41 574,00  42 598,00  338 660 929  1 944  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 901,00  -1,70  6 871,00  7 035,00  3 637 774 666  18 771  
Мечел ао 725,70  -0,58  721,60  729,00  12 927 645  520  
ММК ао 26,396  -1,70  26,370  26,640  24 702 354  1 085  
НЛМК ао 99,41  -2,35  98,00  101,30  187 391 820  4 400  
Полиметалл ао 553,00  -2,16  553,00  574,80  40 481 583  803  
Полюс Золото ао 1 889,90  -2,84  1 881,10  1 948,80  240 456 443  3 977  
Северсталь ао 505,10  -0,14  496,00  506,80  642 584 248  7 652  

Угольный сектор 
Белон ао 18,242  -0,54  17,845  18,344  590 330  88  
Распадская ао 160,00  -1,94  159,05  163,00  56 403 502  2 954  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0372  -3,61  0,0372  0,0383  151 433 335  2 129  
Мосэнерго ао 2,5099  -1,57  2,5081  2,5495  29 689 500  1 030  
РусГидро ао 1,3315  -0,75  1,3249  1,3588  639 968 250  8 236  
ФСК ЕЭС ао 0,37851  -1,29  0,37527  0,38260  210 007 681  2 876  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08434  -2,62  0,08415  0,08650  1 835 835 179  17 278  
Сбербанк ао 94,76  -0,60  94,30  95,10  8 328 751 702  42 678  
Сбербанк ап 71,61  -2,37  71,55  73,49  1 019 733 603  8 829  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 233,00  -0,41  232,32  235,09  217 080 868  2 432  
Ростелеком ао 200,20  -7,89  191,54  252,00  3 157 589 620  35 424  
Ростелеком ап 89,35  0,53  86,01  91,35  1 130 463 554  8 468  

Прочее 
Аэрофлот ао 69,49  -0,26  68,51  69,66  23 292 079  532  
Уралкалий ао 233,77  0,43  225,50  234,96  1 093 144 575  12 608  
 


