
21.06.2011 EUR/USD: опять про Грецию!
Необычайно насыщенный новостной фон на этой неделе на рынке Forex наводит на мысль о том, что 
самое правильное на данный момент — это, наверное, не спешить с какими-либо прогнозами вообще, 
а дождаться, во-первых, итогов заседания ФРС 22 июня, а, во-вторых, результатов саммита лидеров 
ЕС 23-24 июня.

Факторы и идеи в поддержку пары EUR/USD:
В понедельник, 20 июня, у участников финансовых рынков, учитывая заминку в предоставлении 
Греции помощи со стороны ЕС\МВФ, была отличная возможность сыграть на понижение в EUR/USD 
или DAX. В этой связи тот факт, что этого не произошло, и в итоге мы увидели и вовсе рост пары 
EUR/USD в район 1.4300\30, а также отсутствие каких-либо существенных продаж на рынках акций 
Европы (DAX -0.19%, FTSE -0.38%) указывает на то, что на валютном рынке есть вера (надежда) в 
достижение хоть какого-то прогресса по греческому вопросу буквально уже на этой неделе.

Сторонникам сильного евро в этой связи остается рассчитывать на то, что в политической и 
экономической жизни Греции в ближайшие дни произойдет ряд значимых событий, а именно:

• Парламент Греции во вторник в рамках запланированного голосования выразит вотум 
доверия политике и правительству Д. Папандреу.

• Оппозиция в конечном счете согласится с реформами в Греции, а греческий парламент 
утвердит до конца июня план макроэкономических мероприятий по выходу страны из 
кризиса.

• В рамках саммита лидеров стран ЕС 23-24 июня будут озвучены общие параметры второго 
пакета мер помощи Греции.

• Специальное заседание Еврогруппы 3 июля по параметрам финансирования Греции 
завершится принятием конкретных и понятных участникам финансовых рынков решений.

• Также необходимо, чтобы перестала расти доходность греческих гособлигаций, укрепление 
франка на FX против евро и рост котировок CDS на долги стран группы PIGS. Если этого не 
случится, то любой рост курса EUR/USD может носить спекулятивный характер и в конечном 
счете рассматриваться как неплохая возможность для открытия новых позиций на продажу по 
евро.

С точки зрения технического анализа, сигналом к возможному слому краткосрочной нисходящей 
тенденции по EUR/USD мог бы быть уверенный рост курса выше 1.4300\30.

Мы, впрочем, в текущей ситуации даже в случае выполнения фундаментальных или технических 
условий не готовы открывать какие-либо позиции на покупку по евро. Связано это в том числе и с 
тем, что тема ужесточения денежной политики в Еврозоне уже в значительной степени изжила себя, 
и вскоре инвесторы начнут все больше фокусироваться на том, что ЕЦБ вот-вот возьмет паузу в 
вопросе повышения ставок. Для доллара при этом позитивом может быть то, что, с одной стороны, в 
июне завершится QE2, а, с другой стороны, Бен Бернанке своей верой в улучшение экономической 
ситуации в США во 2п2011 может четко указать на то, что о QE3 не может быть и речи.

Мы также исходим из того, что даже в случае успешного решения по втором пакету мер помощи 
Греции реакция на данное событие в итоге может быть сдержанной и после небольшой эйфории от 
возможного роста пары EUR/USD сменится в итоге продажами единой европейской валюты, как это 
было год назад после обнародования первого пакета мер помощи Греции, а также осенью 2010 года, 
когда был озвучен «bailout» Ирландии.
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