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На наш взгляд, сегодня на российском фондовом рынке мы увидим

долгожданную коррекцию, но рассчитывать на стремительный подъем

отечественных индикаторов в нынешних условиях не приходится,

слишком силен негатив и слишком велика неопределенность. 

В РОССИИ:

■ "Газпром" готовится компенсировать остановленные европейские АЭС

■ От собрания акционеров "Норильского Никеля" позитива ждать не

приходится

■ Прибыль "ТГК-1" растет

В МИРЕ:

■ Верховный суд США отклонил иск против Wal-Mart о половой

дискриминации полутора миллионов его сотрудниц

■ У Греции осталось две недели на то, чтобы принять все условия ЕС и

МВФ

■ Moody's повысило рейтинг Бразилии до Baa2 с позитивным прогнозом
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УТРЕННИЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ

-19.68 п. 0.0 п.MICEX

В понедельник российский фондовый рынок продолжил двигаться вниз, нестабильная обстановка на внешнем фоне, повлекшая за собой падение цен

на нефть, спровоцировала шестидневное снижение отечественных индексов, и пока на восстановление былых позиций «быки» надеяться не могут.

Слишком сильны всеобщие опасения, связанные с положением дел в Греции и в США, которые вызывают снижение цен на нефть, негативно

отражающееся на российских индикаторах. Поэтому в данной ситуации для «быков» может быть лишь один выход – спокойно ждать разрешения

накопившихся проблем, надеяться на что еще можно. За понедельник индекс ММВБ упал на 1,2% до 1626,14 пунктов, индекс РТС просел на 1,08%,

составив на закрытие 1858,34 пунктов.

Одним из главных аутсайдеров в ходе вчерашних торгов на российских биржах стали акции «Норильского Никеля» (-1,7%), инвесторы с множеством

опасений ожидают начала собрания акционеров, что на пользу норильчанам не идет. Кроме того, в солидном минусе завершил понедельник

«Ростелеком» (-7,89%), отыгрывавший свой впечатляющий взлет в пятницу.

На две группы разделились вчера отечественные нефтяники. Если «Роснефть» (-1,59%) и «Сургутнефтегаз» (-1,77%) продолжили свое падение, то

«ЛУКОЙЛ» (-0,12%) и «Татнефть» (-0,05%) попытались начать восстановление после затяжного снижения, все-таки даже сейчас цены на нефть

находятся на вполне приемлемых для всей российской экономики высотах.

На наш взгляд, сегодня на российском фондовом рынке мы увидим долгожданную коррекцию, но рассчитывать на стремительный подъем

отечественных индикаторов в нынешних условиях не приходится, слишком силен негатив и слишком велика неопределенность. 

■ Заместитель председателя правления ОАО «Газпром» А.Медведев сделал вчера несколько оптимистичных для монополии заявлений, передает

«Интерфакс». По его словам, отказ ряда стран от ядерной энергетики позволит «Газпрому» войти в европейскую электроэнергетику, и до конца этого

года компания планирует определить наиболее перспективные рынки. Напомним, что после катастрофы в Японии сразу несколько европейских стран,

в том числе Германи и Швейария, приняли решение отказаться от идеи «ядерного ренессанса». «Газпром» же, похоже, с удовольствием пользуется

представившейся возможностью, ориентируясь не просто на продажу сырья, но и, как сказал г-н Медведев, на комплексную работу в области

электроэнергетики. Естественно, что для «Газпрома» эти планы являются крайне позитивными, возможное сотрудничество в этой области с немецкими

E.On и Wintershall может вывести компанию в лидеры на этом рынке, учитывая, к тому же, строительство «Северного» и «Южного потоков».

Также г-н Медведев сообщил о том, что по прогнозам «Газпрома», выручка монополии от экспорта газа в дальнее зарубежье в 2011 году превысит

сумму в 60 млрд. долл. против 43,87 млрд. долл., приблизившись к рекордной выручке 2010 годы. Высокие цены на сырьеовм рынке вместе с

активностью европейских потребителей создают «Газпрому» достаточно комфортные условия для деятельности, но, на наш взгляд, вышеназванные

прогнозы являются чересчур оптимистичными, все-таки с начала года наблюдается постепенное сокращение спроса в Старом Свете.

■ Сегодня состоится годовое собрание акционеров одного из крупнейших металлургических комбинатов мира российского ОАО «Норильский Никель»,

по итогам которого, скорее всего, нас ждет очередное обострение конфликта между акционерами компании. Напомним, что уже больше года

основные владельцы «ГМК» - компании «Русал» и «Интеррос» находятся в стадии затянувшегося спора, имеющего под собой множество причин.

Последний имеет в союзниках менеджмент «Норильского Никеля», и, скорее всего, сегодня в ходе голосования в совет директоров норильчан

«Интеррос» обретет перевес. Как сообщил вчера «Интерфаксу» его глава В.Потанин, «Интеррос» будет голосовать за четверых своих представителей,

которые работают в нынешнем составе совета, куда, почти наверняка, попадут и три представителя менеджмента «ГМК», что обеспечит этой стороне

конфликта как минимум 7 из 13 мест. При этом, похоже, что решающими станут голоса «дочки» «Норильского Никеля» - Corbiere, которая с начала

этого года консолидировала порядка 8% его акций в рамках buy-back, который оспаривает «Русал». При этом г-н Потанин с явным намеком на

представителей «Русала» отметил, что новый состав совета директоров вместо траты времени на конфликт акционеров сможет заняться развитием

«ГМК».

В любом случае, на пользу «Норильскому Никелю» сложившаяся ситуация не идет. Скорее всего, «Русал» продолжит выражать свое недовольство,

конфликт после собрания акционеров лишь обострится, что негативно отразиться на котировках «ГМК».

■ ОАО «ТГК-1» - ведущая энергетическая компания Северо-Запада России сообщила вчера о получении по итогам I квартала 2011 года чистой прибыли

по МСФО в размере 4,64 млрд. рублей, что на 52,7% больше, чем было зафиксировано в аналогичном периоде прошлого года. В то же время, выручка

«ТГК-1» в отчетном периоде выросла на 21,4%, составив по итогам первой четверти года 21,175 млрд. рублей. Компания объясняет увеличение

показателей вводом новых мощностей и ростом тарифов и объема продаж электроэнергии (на 33,8%).

В России

21 июня 2011 г.
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76.02 п. 69 п.

Перенос принятия решения о предоставлении очередного транша финансовой помощи Греции и выдвинутый ей ультиматум (см. подробнее в разделе

«Основные новости и события») с утра выглядели весьма ужасающе и поэтому основные европейские индексы открылись глубоко в красной зоне.

Однако уже к середине дня представление о сложившейся ситуации у инверторов стали меняться. Ультиматум стал восприниматься как катализатор

успешного завершения политического кризиса в Греции и покупки акций стали доминировать на рынке. Это не помогло индексам выбраться из

минуса, но на графиках явно обозначился позитивный день, который, вероятно, не даст сильно упасть в ближайшее время. DAX снизился всего на

0,19%, CAC 40 потерял 0,63%, FTSE 100 просел на 0,38%.

 

Американские индексы открылись в понедельник небольшим минусом, однако после только росли, отыгрывая техническую перекупленность на

надеждах принятия Грецией всех необходимых условий для предоставления очередного транша помощи после ультиматума от ЕС. Dow Jones

прибавил 0,63%, S&P 500 вырос на 0,54%, а Nasdaq – на 0,50%.

Бразильский BOVESPA (+0,18%) все еще не может обозначить внятную коррекцию вверх даже на новостях о повышении кредитного рейтинга страны

агентством Moody’s. Вернулись в «зеленую зону» сегодня и азиатские индексы – NIKKEI (+0,92%), Hang Seng (+0,32%), SSE (+0,5%) и SENSEX (+1,01%)

восстанавливаются на фоне коррекции вслед за Европой и США.

■ В понедельник Верховный суд США отклонил иск к крупнейшей компании и работодателю страны Wal-Mart, инициированный полутора миллионами

его сотрудниц и грозивший гиганту розничной торговли многомиллиардными отступными. Истцы утверждали, что Wal-Mart целенаправленно платил

женщинам меньшую заработную плату, чем мужчинам, а также препятствовал их продвижению по службе. Ранее Торговая Палата США

предупреждала, что удовлетворение иска может вызвать эффект домино, выраженный в подаче миллионов аналогичных заявлений женщинами,

занимающими низкооплачиваемые должности. Судьи Верховного суда постановили, что в иске не содержится достаточно доказательств

дискриминации. Вместе с тем, суд разрешил сотрудницам компании подавать иски по отдельности. Фактически, этот судебный процесс длился 10 лет,

начиная с июня 2001 года, и считался одним из главных рисков компании. После известий об отклонении иска акции Wal-Mart подорожали более чем

на 1,4%, но закрылись несколько ниже, к концу дня прибавив 0,42%.

■ В прошедшие выходные и понедельник министры финансов Еврозоны обсуждали способы выхода Греции из долгового кризиса и пришли к выводу,

что «ультиматум» будет подходящим методом давления на греческих законодателей, которые должны либо поддержать свое Правительство, либо

ввергнуть страну в финансовый хаос. По результатам встреч и телефонных конференций было заявлено, что греческий Парламент должен принять

пакет мер по сокращению расходов и программу приватизации государственной собственности до 3 июля чтобы получить следующий транш

финансовой помощи объемом 12 млрд. евро. В противном случае страна будет вынуждена объявить дефолт по своим обязательствам. МВФ в

понедельник заявил о полной готовности предоставить свою часть финансирования на условии одобрения транша ЕС и принятия Грецией мер по

сокращению расходов. Одновременно с этим было объявлено о готовности ЕС и МВФ предоставить стране 120 млрд. евро в рамках нового плана

финансовой помощи, рассчитанный на срок до 2014 года. По нашему мнению, меры экономии будут приняты и помощь будет предоставлена, поэтому

конец июня должен получиться позитивным для мировых фондовых рынков.

■ Агентство Moody’s в понедельник повысило кредитный рейтинг Бразилии c Baa3 до Baa2 с позитивным прогнозом. Moody’s высоко оценило

надежность банковской системы страны и ее экономическую политику, успешно справляющуюся с перегревом экономки. Сейчас рейтинг Бразилии на

одну ступень вышей рейтинга Индии и Ирландии.

Hang Seng12 080.38 DailyDaily Dow Jones

21 июня 2011 г.
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Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитической службы Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной собственностью Компании и

предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. При подготовке бюллетеня были использованы материалы из

источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не

содержит рекомендаций и является выражением частного мнения специалистов аналитической службы Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой

специалисты Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в бюллетене

информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию в качестве предложения о заключении

договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее

агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации,

содержащейся в бюллетене. Информация, содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в

бюллетень любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части без письменного согласия

Компании не допускается. 

Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, упомянутыми в бюллетене, или

вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг.

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта.

Орлова Юлия                          (доб. 221)

Директор по рекламе и связям с 

общественностью           

pr@dohod.ru

Тумасян Римма                      (доб. 103)

Менеджер по рекламе и связям с 

общественостью          

rimma@dohod.ru

АДРЕСА

Офис "Киришский"

Федотова Наталья          (81368) 55-222

Зам. руководителя

Пасечник Иван                 (81368) 548-20

Клиент-менеджер

Лобов Всеволод                      (доб. 333)

Руководитель службы            

vsevolod@dohod.ru

Шалгин Сергей                        (доб. 107)

Финансовый аналитик           

shalgin@dohod.ru

Тесюль Илья                            (доб. 107)

Финансовый аналитик             

tesjul@dohod.ru

Офис "Пионерский"

Симоненко Андрей         (812) 676-19-76

Клиент-менеджер

Парфилов Сергей             (812) 676-19-75

Клиент-менеджер

(812) 635-68-65 (многоканальный)

PR

ТЕХНИЧЕСКАЯ ПОДДЕРЖКА

(812) 635-68-60 

Санкт-Петербург

Главный офис

наб. канала Грибоедова, д.6/2, лит. А

ст. м. "Невский проспект"

Телефон: (812) 635-68-60

Факс: (812) 635-68-64

E-mail: info@dohod.ru

(812) 635-68-60 
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