
190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

21 июня 2011
ежедневный обзор

п н  в т  с р  ч т  п т

НОВОСТИ

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ

1620

1630

1640

1650

10
:3

0

11
:3

0

12
:3

0

13
:3

0

14
:3

0

15
:3

0

16
:3

0

17
:3

0

18
:3

0

КУРСЫ ВАЛЮТ
Курс Изменение

Руб./USD 28.18 0.  %

Руб./EUR 40.05 0.39%

Металлы Изменение

Закрытие 1Д
Алюминий, $/тонна 2491.0 0.  %

Медь, $/тонна 8935.0 0.  %

Никель, $/тонна 21410.0 0.  %

Золото, $/унция 1544.0 0.42%

Платина, $/унция 1727 -1.37%

АДР (Лондон) Изменение
Закрытие 

(USD) 1Д
АФК Система 1.288 4.08%

ВТБ 0.003 -2.92%

ГМКНорНик 245.2 -2.19%

Газпромнефть 4.324 1.50%

Лукойл 61.7 -0.48%

НЛМК 3.548 -0.76%

ПолюсЗолото 67.24 -2.30%

РусГидро 0.048 -1.82%

Нефть Изменение

Закрытие 1Д
Urals Med., $/барр. 109.74 -1.51%

Индексы
 

Изменение
Закрытие 1Д

RTS 1858.34 -1.08%

MICEX 1626.14 -1.2 %

Dow Jones 12080.38 0.63%

Nasdaq 2629.66 0.5 %

FTSE 100 5693.39 -0.38%

DAX 7150.21 -0.19%

S&P500 1278.36 0.54%

РЫНОК АКЦИЙ

Индекс ММВБ за день
									       

Вчерашние торги на российском рынке 
завершились снижением индексов. Индекс 
ММВБ потерял 1,2% и достиг уровня 
1626,14 пунктов. Индекс РТС закрылся 
снижением, превысившим 1%....
>>> стр. 2

ТГК-1
ТГК-1 в I кв. увеличила чистую прибыль по 
МСФО в 1,5 раза   >>> стр. 3  

Полюс Золото KazakhGold
Советы директоров Полюс Золото и KazakhGold 
объявили условия сделки обратного поглощения.
   >>> стр. 3  

Дикси
Дикси думает о листинге за рубежом  >>> стр. 3  



190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, д. 4А; e-mail: research@energ.ru; http://www.energ.ru
Bloomberg: ECBR <GO> �

ЛИДЕРЫ ПОВЫШЕНИЯ/
ПОНИЖЕНИЯ в РТС

рынок акций 

Вчерашние торги на российском рынке завершились снижением индексов. Индекс 
ММВБ потерял 1,2% и достиг уровня 1626,14 пунктов. Индекс РТС закрылся сниже-
нием, превысившим 1%.
В центре внимания инвесторов остается Греция и ее долговые проблемы. Евро-
пейские индексы накануне снизились после того, как министры финансов стран 
Еврозоны отложили принятие решения по вопросы выделения очередного транша 
финансовой помощи. Уже позже на заявлениях главы Еврогруппы Ж.-К. Юнкера, 
свидетельствующих о том, что решение в любом случае будет найдено, ведущие 
индексы США выросли на 0,5-0,6%.  
Большинство фондовых индексов стран АТР растут во вторник, причем такой едино-
душный рост наблюдается впервые за 5 сессий.
Нефть Brent торгуется ниже отметки в $112. Золото, напротив, дорожает. Тройскую 
унцию можно приобрести за $1543.
Сегодня ожидается умеренно позитивное открытие российского рынка акций. В 
первые минуты торгов ведущие индексы могут прибавить до 0,5%.
События на сегодня:
•  Норильский никель, ОГК-2, ОГК-6, ТГК-11, Ленэнерго: ГОСА
•  Татнефть: публикация отчетности по US GAAP за I кв. 2011 г.
•  12:30 Гонконг: Индекс потребительских цен за май
•  12:30 Великобритания: чистые заимствования государственного сектора за май
•  13:00 Германия: ZEW Индекс экономических ожиданий за июнь
•  14:00 Великобритания: CBI индекс изменения промышленных заказов за июнь
•  15:45 США: недельный индекс сопоставимых продаж
•  18:00 США: продажи домов на вторичном рынке в мае
Сегодня рекомендуем следить за акциями Норникеля – новости с собрания акционе-
ров могут оказать разнонаправленное влияние на динамику акций. 	
Подрасти могут акции Интер РАО на спекуляциях о возможной покупке контрольно-
го пакета Квадры.

ОСНОВНЫЕ НОВОСТИОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ
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Источник: ИК Энергокапитал

                                      Значение Изменение

Индекс РТС 1 858 -1.08%

Объем торгов РТС 492  млн. долл.

Объем торгов ММВБ 1 315  млн. долл.
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ТГК-1 ТГК-1 в I кв. увеличила чистую прибыль по МСФО в 1,5 
раза 

ТГК-1 в январе-марте 2011 г. увеличило чистую прибыль, рассчитанную по МСФО, 
на 52,8% по сравнению с аналогичным периодом 2010 г. - до 4 млрд. 639,431 млн. 
руб. Операционная прибыль выросла на 34,1% - до 5 млрд. 99,451 млн. рублей. 
Показатель EBITDA возрос на 32,6% - до 6,124 млрд. руб. Выручка АО увеличилась 
на 21,4% - до 21 млрд. 175,334 млн. руб. Увеличение выручки компания в основном 
объясняет ростом продаж электроэнергии и мощности в результате либерализации 
рынка и ввода новых мощностей.

Полюс Золото 
KazakhGold

Советы директоров Полюс Золото и KazakhGold объ-
явили условия сделки обратного поглощения.

Каждая акция и Полюса будет обменена на 17,14 GDR KazakhGold, одна ADR российс-
кой компании (2 ADR соответствуют одной акции) – на 8,57 GDR KazakhGold.
Коэффициенты основаны на стоимости 1 GDR KazakhGold в $4, одной обыкновенной 
акции Полюса и двух ADR - в $68,56.
Сделка будет проведена в три этапа:
1. KazakhGold делает предложение акционерам Полюса об обмене акциями согласно 
утвержденным коэффициентам.
2. Если не менее 16% акционеров Полюса на обмен соглашаются – реализуется оп-
ционное соглашение с основными акционерами Полюса, в рамках которого 73,2% 
капитала АО будет обменено на расписки KazakhGold в том же соотношении.
3. Реализация опциона на обмен бумаг Полюс Золото, принадлежащих Jenington.
По итогам сделки KazakhGold станет владельцем примерно 94,8% капитала Полюса, 
при этом нынешним акционерам российской компании будет принадлежать 96,3% 
объединенной, доля акционеров KazakhGold составит 3,7%.
Объединенная компания будет переименована в Polyus Gold International Limited пос-
ле допуска своих GDR к торгам на LSE.

Дикси Дикси думает о листинге за рубежом 

Дикси Групп, закрывшее сделку по приобретению розничной сети Виктория, в даль-
нейшем может получить листинг за рубежом? .
Выручка компании, образованной в результате слияния Дикси и Виктории, в 2011 г. 
ожидается на уровне около 120 млрд. руб., в 2012 г. - примерно $5 млрд.	 Н о в ы х 
сделок M&A в ближайшее время не планируется.
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КАЛЕНДАРЬ ПРЕДСТОЯЩИХ СОБЫТИЙ

21 июня Норильский никель, ОГК-2, ОГК-6, ТГК-11, Ленэнерго: ГОСА
21 июня 12:30 Гонконг: Индекс потребительских цен за май
21 июня 12:30 Великобритания: чистые заимствования государственного сектора за май
21 июня 13:00 Германия: ZEW Индекс экономических ожиданий за июнь
21 июня 14:00 Великобритания: CBI индекс изменения промышленных заказов за июнь
21 июня 15:45 США: недельный индекс сопоставимых продаж
21 июня 18:00 США: продажи домов на вторичном рынке в мае
22 июня Холдинг МРСК, Фортум: ГОСА
22 июня 00:30 США: API недельное изменение запасов нефти
22 июня 13:00 Еврозона: новые промышленные заказы в апреле
22 июня 15:00 США: Индекс ипотечного рынка
22 июня 16:00 Бразилия: безработица в мае
22 июня 18:00 США: Индекс стоимости жилья за апрель
22 июня 18:00 Еврозона: Индекс потребительского доверия в июне
22 июня 18:30 США: EIA недельное изменение запасов нефти 
22 июня 20:30 США: заседание ФРС
22 июня 22:15 Пресс-конференция Бена Бернанке
23 июня 03:50 Япония: чистые вложения нерезидентов в японские ценные бумаги
23 июня 11:28 Германия: комбинированный индекс деловой активности за июнь
23 июня 11:58 Еврозона: комбинированный индекс деловой активности за июнь
23 июня 14:00 Великобритания: CBI индекс изменения объема розничных продаж за июнь
24 июня Интер РАО, Мосэнерго, Иркутскэнерго, ОГК-4, ВТГК, Сургутнефтегаз, Соллерс, Синергия, Банк Возрождение: 

ГОСА
24 июня 10:45 Франция: Индекс потребительского доверия за июнь
24 июня 12:00 Германия: IFO индекс делового оптимизма
24 июня 16:30 США: ВВП за I кв.
24 июня 16:30 США: заказы на товары длительного пользования в мае
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Обращаем Ваше внимание, что информация и выводы, содержащиесяв настоящейпубликации, были подготовлены специалистами компании “Энергокапитал” и предназначаются исключительно для сведения клиентов компании. 
Несмотря на то, что были приложены значительные усилия, чтобы сделать информацию, содержащуюся в настоящей публикации, как можно более достоверной и полезной, “Энергокапитал” не претендует на ее полноту и точность. 
Компания и любые из ее представителей и сотрудников могут, в рамках закона, иметь позицию или какой-либо иной интерес (включая покупку или продажу своим клиентам на принципиальной основе) в любой сделке, в любых 
инвестициях прямо или косвенно упомянутых в предмете настоящей публикации. Ни компания “Энергокапитал”, ни кто-либо из ее представителей или сотрудников не несет ответственности за любой прямой или косвенный ущерб, 
наступивший в результате использования настоящей публикации или ее содержания. 
Необходимо помнить, что любые инвестиции, упомянутые в настоящей публикации, могут быть связаны со значительным риском, могут оказаться неликвидными или неприемлемыми для всех инвесторов. Стоимость или доход 
от любых инвестиций, упомянутых в настоящей публикации, могут изменяться под воздействием рыночных и иных факторов. Прошлые результаты не являются показателем будущих результатов. Возможность инвестирования в 
какие-либо ценные бумаги или инструменты, упомянутые в настоящей публикации следует рассматривать только инвесторам, обладающим значительными знаниями и опытом в финансовых вопросах и бизнесе, и способным оценить 
преимущества и риски, связанные с инвестированием в российские ценные бумаги.

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ГРУППА ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Центральный офис компании
в Санкт-Петербурге:

190031, Санкт-Петербург, ул. Ефимова, 4а,
б/ц “Мир”, вход отдельный 
(недалеко от ст. м. “Садовая” и “Сенная пл.”)
Время работы: с 10.00 до 19.00, кроме сб и вс   

Тел. +7 (812) 329-55-92
Факс +7 (812) 329-55-64
E-mail: info@energ.ru; www.energ.ru

Коммерческое управление

Михаил Бабарин
Руководитель управления

babarin@energ.ru
+7 (812) 329-55-92

Константин Ермоленко
Зам. руководителя управления
по инвестиционной политике

ermolenko@energ.ru
+7 (812) 325-03-08

Отдел  управления благосостоянием

Виталий Горлатов
Начальник отдела                                                                               +7 (812) 329-17-29
Олег Кочиерь                                                                                          kochier@energ.ru

Зам. начальника отдела                                                                       +7 (812) 329-17-29
Елена Копосова
Прием он-лайн поручений                                                                   +7 (812) 329-17-94
Отдел инвестиционного моделирования

Александр Игнатюк
Начальник отдела

ai@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Василий Копосов
Специалист отдела

koposov@energ.ru
+7(812) 441-29-27

Марсело Муньос
Специалист отдела

marcelo@energ.ru
+7 (812) 441-29-27

Управление активами на рынке ценных бумаг

Дмитрий Аксенов
Заместитель генерального директора по рынку ценных бумаг

aks@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Александр Павлов
Начальник отдела управления  на рынке ценных бумаг

a_pavlov@energ.ru
+7 (812) 329-17-73

Клиентский отдел

Татьяна Ершова
Начальник отдела

ersh@energ.ru
+7 (812) 329-55-94

Анна Филиппова
Ведущий специалист

filippova@energ.ru
+7 (812) 329-17-72

Отдел доступа к торговым площадкам

Дарья Воронова
Начальник отдела

 voronova@energ.ru
+7 (812) 329-44-46

Алексей Возный
Администратор NetInvestor/Quik +7 (812) 329-17-62

Департамент продаж и регионального развития 

Денис Костин  
Директор департамента

denis@energ.ru
+7 (495) 223-52-09

Департамент по работе с институциональными инвесторами в РТС

Владимир Ермолаев
Директор департамента

ermolaev@energ.ru



ОФИСЫ КОМПАНИИ ЭНЕРГОКАПИТАЛ

Филиал компании в г. Архангельск
163000, Архангельск,
пл. Ленина, д.4, офис 407
+7 (8182) 63-63-30, +7 (8182) 21-54-14
arhangelsk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Краснодар
450000, Краснодар, 
ул. Красная-Северная, д. 160-354
+ 7 (8612) 51-21-23
krasnodar@energ.ru

Филиал компании в г. Москва
109017, Москва,
1-ый Тружеников пер., д. 27/2
 + 7 (495) 223-52-09 + 7 (495) 223-52-08
dkostin@col.ru

Филиал компании в г. Мурманск
183038, Мурманск,
 ул. Воровского, д. 5/23, офис 310
+ 7 (8152) 28-2425, + 7 (8152) 28-2424
murmansk.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Оренбург
460000, Оренбург, 
ул.Краснознаменная, д.22, офис 901
+ 7 (3532) 77-26-35, + 7 (3532) 77-40-56
+ 7 (3532) 77-33-34
orenburg.doc@energ.ru

Филиал компании в г. Ярославль
150003, Ярославль,
 ул. Республиканская, д. 3,
центральный корпус (Красный Маяк), 2 этаж
+ 7 (4852) 72-02-28, + 7 (4852) 73-90-93
yaroslavl@energ.ru

Филиал компании в г. Тольяти
445000, Тольяти,
Новый проезд, д. 3,
ДЦ “ГРАНД СИТИ”, офис 304
+ 7 (8482) 77-44-11, + 7 (8482) 77-47-11
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