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Ежедневный обзор 
          
 

 
Индексы Цена Изм.
ММВБ  1 671,1 -0,46%

47,2 млрд. ру б.

РТС  1 891,9 -0,26%
Dow Jones  11 961,5 0,54%
DAX  7 110,2 -0,07%
Shanghai Comp.  2 658,3 -0,22%
Nikkei  9 353,8 -0,61%
ММВБ нефт егаз  3 105,7 -0,33%
MSCI Oil&Gas  243,7 -0,69%
ММВБ мет аллургия  5 281,9 -0,26%
MSCI Metal&Mining  442,0 -2,49%
ММВБ финансы  6 117,0 -0,41%
MSCI Finance  79,1 -0,89%

Валюта Цена Изм.
Usd/Rub  28,15 0,18%
Eur/Usd  1,415 -0,47%
Usd/Jpy  80,62 0,01%
Dollar Index  75,51 0,00%

Сырье Цена Изм.
Brent  113,5 -0,49%
Никель  21 670,0 0,32%
Медь  9 039,9 -0,42%
Золот о  1 526,8 -0,20%
Серебро  35,3 -0,64%

Акции ММВБ Цена Изм.
Сбербанк  97,0 -0,75%
ВТБ  0,0884 0,17%
Газпром  204,6 -0,68%
Новат эк  348,6 -2,79%
Роснефт ь  248,0 0,78%
Лукойл  1 773,0 -0,06%
Сургут нефт егаз  27,4 -0,13%

Транснефт ь-п  43 434 0,66%
ГМК НорНикель  7 013,0 -0,24%
Полимет алл  575,0 -0,67%
Северст аль  511,1 0,49%
НЛМК  102,5 -0,14%
ММК  27,1 1,78%
Полюс Золот о  1 971,9 0,38%
Уралкалий  243,7 -5,08%
МТС  236,7 -0,98%
Рост елеком  173,7 4,55%
РусГидро  1,370 -0,89%
ФСК ЕЭС  0,393 0,28%

  объем торгов

 

Мировые рынки 
В четверг американские индексы чувствовали себе лучше своих зарубежных 
аналогов. По итогам дня фьючерс на индекс S&P 500 вырос на 0,28%. Поводов 
стали обнадеживающие данные по строительному рынку и безработице. 
Количество заявок на пособие по безработице оказалось на 6 тыс. ниже 
прогнозных значений, в то время как объем стоящихся домов превзошел 
ожидания аналитиков на  15 тыс. единиц. Из крупнейших компаний стоит 
выделить 1,5%-й рост акций Conoco Phillips и удорожание акций Microsoft на 
1,31%. Закрытие дня омрачил прогноз производителя смартфонов Blackberry о 
падении выручки во втором квартале. В результате акции Research In Motion 
падают на 17%, вслед за ними корректируются и акции Samsung на 4.5%.  
Однако основное внимание по-прежнему приковано к греческой проблеме. 
Сегодня в Берлине вопрос о выделении помощи стране будут обсуждать Ангела 
Меркель и Николя Саркози. Алан Гринспен отметил, что дефолт Греции может 
привести к рецессии в США, лидер европейских министров финансов Джанкер в 
свою очередь заявил, что существует риск распространения долговых проблем на 
другие страны в случае, если Греция не сможет полностью расплатиться по 
своим обязательствам. Доходность двухлетних облигаций проблемной страны 
вчера практически достигла 30%.  
Азиатские биржи сегодня торгуются на негативной территории. Индекс MSCI Asia 
Pacific корректируется на 0.6%, китайский Shanghai Comp. и японский Nikkei 225 
теряют в цене 1,52% и 1,74% соответственно. Крупнейшая австралийская 
компания BHP Billiton вчера подешевела на 0,8%. 
 

Артём Чашурин 

 

Сырьевые рынки 
Негативную динамику фондового рынка подхватывают бумаги товарного рынка. 
Нефть марки Brent падает на 0,5%, торгуясь на уровне 113,2.  
Лучше рынка смотрятся драгоценные металлы. Поддержку им оказывают 
долговые проблемы периферийных стран еврозоны. Серебро и золото по итогам 
вчерашнего торгового дня подорожали на 0,42% и 0,24% соответственно. Медь 
несколько снижается на 0,4%, однако 36%-ое падение запасов металла в Шанхае 
должно оказать поддержку котировкам в среднесрочной перспективе. Палладий и 
платина вчера подешевели на 1,5% и 0,8%. 
 

Артём Чашурин 
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 Российский рынок 
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Первую половину четверга российский рынок снижался. Причиной стало снижение 
котировок нефти более чем на 4 % накануне. Ситуация наладилась после выхода 
позитивных статданных из США, показавших снижение количества заявок на 
пособие по безработице и увеличение строительства новых домов. Индекс ММВБ 
по итогам дня потерял 0,5 % и закрылся на уровне 1 671 пункт. Лучше рынка 
торговались акции Ростелекома (+ 4,6 %) после появления новости о включении 
бумаг в индекс РТС. Сильное снижение испытали акции Уралкалия (-5,1 %). 
Вчера было официально объявлено о завершении объединения Уралкалия с 
Сильвинитом. На рынке может создаться избыточное предложение акций 
Уралкалия, поскольку бывшие владельцы бумаг Сильвинита, получившие более 
ликвидные бумаги, могут предпочесть продать свои акции на рынке. Среди таких 
продавцов может быть крупнейший миноритарий компании Акрон. 
Согласно заявлению И. Сечина, переговоры Газпрома с Китаем на поставку газа 
идут согласно графику. При этом ранее подписание контракта ожидалось еще до 
10 июня. Основной предмет обсуждения – контрактные цены. Газпром 
рассчитывает на цены, близкие к тем, по которым он поставляет газ в ЕС (около $ 
350 за тыс. куб. м.). Однако Китай рассчитывает на более низкие уровни ($ 250 за 
тыс. куб. м.). Таким образом, компромисс не найден, переговоры продолжаются. 
Если условия поставки газа в КНР были бы аналогичны условиям поставок в ЕС, 
это стало бы драйвером роста акций Газпрома. Но в связи с тем, что переговоры 
затягиваются на неопределенное время, драйверов роста в настоящий момент 
нет, и акции концерна чувствуют себя хуже рынка. Так же необходимо отметить, 
что в течение недели будет окончательно утвержден размер повышения НДПИ 
для Газпрома. Ожидается, что размер дополнительной налоговой нагрузки будет 
близок к сделанным ранее предложениям А. Кудрина, т.е. будет соответствовать 
негативному сценарию. 
ФСТ отказала Транснефти в повышении тарифов на прокачку нефти. Напомним, 
что ранее Транснефть обращалась в ФСТ с просьбой увеличить тарифы с июля 
на 6 %. 
Сегодня А. Усманов сообщил, что Металлоинвест приобрел 4 %-ную долю в 
Норильском Никеле и собирается нарастить свою долю до 5 %. Данная новость 
поддерживает котировки Норникеля. Так же напомним, что ранее В. 
Стржалковский, гендиректор Норникеля, заявил, что последний buyback на 1,2 
млрд. выполнен только наполовину, скупка акций продолжается. 
Сегодня основным фактором риска для мировых рынков является усугубление 
долговых проблем Греции. Так CDS 5Y на греческие облигации выросли до 22 % с 
15 % неделей ранее. 
 

Сергей Смирнов 
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15 июня 2011 Газпром Заключение 30-лет него конт ракт а с Кит аем на пост авку газа
13-21 июня 2011 ГМК Норильский Никель Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2010 г.
июнь 2011 Уралкалий Заключение конт ракт а с Индией (на долю Индии приходит ся 16 %  выручки)
середина июня 2011 Уралкалий Обмен акций Сильвинит а на акции Уралкалия
21 июня 2011 ГМК Норильский Никель ГОСА
22 июня - 05 
август а 2011

ОГК 2, 6
Подача заявок о выкупе акций у акционеров, попавших в реест р 03 мая 2011 г. по цене 1,4 
руб./акция ОГК6 и 1,72 руб./акция ОГК2

23 июня 2011 ЛУКойл ГОСА
30 июня 2011 Газпром ГОСА
конец июня 2011 Распадская Запуск 2-ой лавы на шахт е Распадская

конец июня 2011 Уралкалий
Заключение конт ракт а с Кит аем на 2-е полугодие 2011 г. (на долю Кит ая приходит ся 23 %  
выручки)

начало июля 2011 Сбербанк Запуск программы депозит арных расписок
17 июля 2011 ММК Запуск 1-ой очереди Ст ана 2000 холодной прокат ки в День Мет аллурга
18 июля 2011 НЛМК Результ ат ы производст венной деят ельност и за 2 кварт ал 2011 г.

середина 2011 НЛМК
Запуск новой доменной печи в Липецке, чт о позволит  увеличит ь выплавку ст али на 20-25 %  в 
долгосрочной перспект иве

27 июля 2011 Северст аль Результ ат ы производст венной деят ельност и за 2 кварт ал 2011 г.
28 июля 2011 Рост елеком Объединение 17 выпусков в единую акцию
29 июля 2011 Газпром Финансовая от чет ност ь по МСФО за 1 кварт ал 2011 г.
30 июля 2011 ГМК Норильский Никель Результ ат ы производст венной деят ельност и за 1 полугодие 2011 г.
конец июля - начало 
август а 2011

МТС
Объединение ст арого и нового (коверт ация акций Комст ара) выпусков акций, чт о увеличит  free float 
локальных акций на 50 %

26 август а 2011 Северст аль Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
29 август а 2011 Русал Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
30 август а 2011 Сбербанк Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
31 август а 2011 ФСК Финансовая от чет ност ь по МСФО за 1 полугодие 2011 г.
начало август а 
2011

ЛУКойл, Роснефт ь, 
Газпром нефт ь

Информация о сот рудничест ве в освоении Наульского, Лабаганского и Совет ского нефт яных 
мест орождений в Тимано-Печоре

нач. август а 2011 Распадская Объявление сделки по продаже 40 % -ной доли Евраза
конец лет а 2011 Полюс Золот о Завершение сделки обрат ного поглощения с KazakhGold

конец лет а 2011 ОГК 4
Ввод в эксплуат ацию в общей сложност и 1 200 МВт  новых мощност ей, чт о на 13 %  увеличит  
совокупные уст ановленные мощност и до 10 273 МВт

конец лет а 2011 Газпром, Новат эк Решение Парвит ельст ва в от ношении снижения т емпов рост а внут ренних цен на газ с 15%  до 6%
конец лет а 2011 Элект роэнергет ика Правила регулирования от расли
21 сент ября 2011 Уралкалий Финансовая от чет ност ь по МСФО за 2 кварт ал 2011 г.
нач. сент ября 2011 Северст аль Ст рат егия в от ношении выделения Nord Gold
нач. сент ября 2011 Газпром Запуск 1-ой очереди Nord Stream
осень 2011 Сбербанк Приват изация 7,58 % -ной доли государст ва, а т ак же buy-back собст венных акций с рынка
осень 2011 ЛУКойл Ст рат егия развит ия компании на 10 лет
30 ноября 2011 Сбербанк Финансовая от чет ност ь по МСФО за 3 кварт ал 2011 г.
2011 ЛУКойл Приобрет ение зарубежной нефт яной компании за $ 1,8 млрд
2011 ЛУКойл Продажа Башнефт ью 25 % -ной доли в мест орождениях им. Требса и Тит ова ЛУКойлу
2011 Мечел Реализация проект а на Эльгинском мест орождении

2011 Северст аль
Парамет ры разработ ки мест орождения Цент ральное Улуг-Хемского угольного бассейна в 
Республика Тыва с запасами 600 млн. т онн коксующегося угля, основными участ никами кот орого 
являют ся Северст аль и Евраз

конец 2011 Полюс Золот о Объединение с одним из крупнейших мировых производит елей золот а
конец 2011 ЛУКойл Размещение пакет а акций, выкупленного у  ConocoPhillips, в Гонконге
2011-2012 Газпром нефт ь Передача лицензий на Новопорт овское и Оренбургское мест орождения от  Газпрома

Календарь
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Фондовые рынки 
США и Европа Китай и Япония 
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Россия и нефть Нефтегазовый сектор: Россия и мир 
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  Денежно-валютные рынки 
Ставки денежного рынка Евро/$ и индекс доллара 

0,1

0,3

0,5

0,7

0,9

1,1

1,3

1,5

1,7

июн-10 авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11
Libor 3M Euribor 3M  

65

70

75

80

85

901,05
1,10
1,15
1,20
1,25
1,30
1,35
1,40
1,45
1,50
1,55

июн-10 авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11
Eur/Usd Usd Index (пр. шкала)  

Курс рубля Ликвидность в России 

36

37

38

39

40

41

42

43

44

27
28
28
29
29
30
30
31
31
32
32

июн-10 авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11 июн-11
Usd/руб Eur/руб (пр. шкала)  

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

600

800

1 000

1 200

1 400

1 600

1 800

июн-10 авг-10 окт-10 дек-10 фев-11 апр-11
Остатки на к/с + депозиты в ЦБ, млрд. руб.
Mosprime o/n (пр. шкала)  

Риск 
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  Долговые рынки 
Доходность UST Страновая премия России 
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Товарные рынки 
Нефть Золото 
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Промпроизводство и фондовый рынок в США Рынок недвижимости в США 

6000

7000

8000

9000

10000

11000

12000

13000

14000

82
84
86
88
90
92
94
96
98

100

июн-08 янв-09 авг-09 мар-10 окт-10 май-11
Индекс промышленного производства в США
Индекс Dow Jones (пр. шкала)  

3,5

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

6,5

7,0

135

145

155

165

175

185

195

205

июн-07 янв-08 авг-08 мар-09 окт-09 май-10 дек-10
Индекс цен на жилье в США (Case-Shiller20) с устраненной сезонностью
Продажи домов в США (Existing Home Sales), млн. (пр. шкала)  

Безработица в США Кредит и инфляция в США 

250
300
350
400
450
500
550
600
650
700

4

5

6

7

8

9

10

11

июн-08 янв-09 авг-09 мар-10 окт-10 май-11
Первичные заявки по безработице (Jobless Claims), тыс. чел. (пр. шкала)
Уровень безработицы в США (Unemployment Rate), %  

-3
-2
-1
0
1
2
3
4
5
6

-25
-20
-15
-10

-5
0
5

10
15
20

июн-07 дек-07 июн-08 дек-08 июн-09 дек-09 июн-10 дек-10
Потребительский кредит в США, млрд. $
ИПЦ в США, % г/г (пр. шкала)  

Инфляция Базовые ставки 

-3
-2
-1
0
1
2
3
4
5
6

июн-09 сен-09 дек-09 мар-10 июн-10 сен-10 дек-10 мар-11
ИПЦ в США, % г/г ИЦП в Еврозоне, % г/г
ИЦП в Китае, % г/г  

0

1

2

3

4

5

6

7

8

июн-07 дек-07 июн-08 дек-08 июн-09 дек-09 июн-10 дек-10
США Еврозона Китай

 
Промышленное производство в Еврозоне Промышленное производство в Китае 

-25
-20
-15
-10
-5
0
5
10
15

30

35

40

45

50

55

60

65

июн-08 ноя-08 апр-09 сен-09 фев-10 июл-10 дек-10 май-11

Manufacturing PMI в Еврозоне
Промышленное производство в Еврозоне, в % г/г (пр. шкала)  

0

5

10

15

20

25

35

40

45

50

55

60

65

июн-08 ноя-08 апр-09 сен-09 фев-10 июл-10 дек-10 май-11
Manufacturing PMI в Китае
Промышленное производство в Китае, в % г/г (пр. шкала)  
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