
(14.06.11) (06.06.11)

Показатели банковской ликвидности Изменение

Сальдо операций ЦБ РФ *) 289,4 357,3

36,2
-76,7
-67,9

362,7 439,4
Остатки на к/с банков *)
Депозиты банков в ЦБ *)

518,8 482,6

Тикер 12м max 12м min

1927 2124 1765 2124 1289
13 июн 3м max 3м min

Нефть (WTI)

Libor $ 3М,%

11953 12811
2700 3057Китай (SSEC)
97,3 113,9

USD/RUR 27,98 28,73

2700
96,9

0,25
7,41Mibor 3М,%

EUR/USD 1,389

Россия (RTSI)
США (DJI) 11613 12811

7,41
1,436 1,487

9686
3160
113,9

0,540,25 0,31

Ключевые индикаторы рынка

1,487
31,48

2364
71,6

0,25
7,41

27,33

7,41
1,221

*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)

1563,2 1160,0Золото (спот) 1523,3 1563,2 1394,8

*) в млрд. руб. на дату

27,33

7,41

Мировые рынки акций  
Ведущие индексы Европы и США по итогам торгов на
прошедшей неделе снизились: немецкий DAX
(-0,6%), французский CAC 40 (-2,2%), FTSE-100 (-1,5%), 
американские DJIA (-1,6%), SP500 (-2,2%), Nasdaq 
Сomposite (-3,3%).    См. стр. 3

 
 

Российский рынок акций 
Рынок акций РФ показал на прошлой неделе разно-
плановое изменение котировок по спектру наиболее 
ликвидных ценных бумаг, а количество выросших в 
цене акций примерно на две трети превысило число 
снизившихся. При этом ведущие российские фондо-
вые индексы ММВБ (+3,1%) и РТС (+3,7%) сумели 
подняться в район максимальных месячных значе-
ний.      См. стр. 4

 
 

Динамика отраслевых индексов 
В отраслевом спектре на минувшей неделе отмеча-
лась преимущественно позитивная динамика. Наи-
большим повышением за неделю в РТС выделились 
индексы секторов “Электроэнергетика” (+4,4%),
”Нефтегаз” (+4,0%) и “Финансы” (+2,7%), а снижение 
по итогам недели продемонстрировал индекс секто-
ра ”Промышленность” (-0,6%).  См. стр. 5

 
 

Новости недели  
Инфляция в России за период с 31 мая по 6 июня
2011 года составила 0,1 с начала месяца - 0,1%, с на-
чала года - 4,8%, сообщил Росстат.  См. стр. 2

 
 

Календарь событий сегодня: 
США: Индекс цен производителей. 
США: Розничные продажи.   См. стр. 6
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Панорама 
Краткий обзор рынков акций 
за период с 6 июня по 13 июня 2011 г. 

Вторник 14 июня 2011 г. 



События и новости недели

По материалам газет «Ведомости», «Коммерсант», а также Reuters, interfax.ru, prime-tass.ru, rbc.ru, akm.ru и др. 
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Макроэкономика и банковская система 

Инфляция в России за период с 31 мая по 6 июня 2011 
года составила 0,1 с начала месяца - 0,1%, с начала го-
да - 4,8%, сообщил Росстат. По итогам 2010 года ин-
фляция в России достигла 8,8%, за 2009 год — также 
8,8%, за 2008 год — 13,3% . 

Комментарий: По нашим оценкам, темпы роста потре-
бительских цен в июне текущего года сложатся при-
мерно на уровне в 0,4%, и таким образом инфляция в I 
полугодии не превысит 5,3%. Отметим, что на минув-
шей неделе Всемирный банк (ВБ) улучшил прогноз по 
инфляции в России в 2011 году до 7,5-8%. Ранее экс-
перты ВБ прогнозировали рост потребительских цен в 
РФ в пределах 8-9% в текущем году. По мнению ВБ, 
снижение цен на ресурсы на мировых рынках и ожи-
даемый хороший урожай зерновых в России, вероят-
но, позволят замедлить рост цен в летний период. «С 
учетом текущих трендов и экономической политики 
ожидается ослабление инфляционного давления к 
концу 2011 года, однако маловероятно достижение 
официального целевого показателя инфляции, скор-
ректированного до уровня 6,5-7,5%», - отмечает ВБ. 

Объем ВВП РФ за I квартал 2011 года составил 11,53 
трлн. руб. и увеличился на 4,5% к соответствующему 
периоду прошлого года. Об этом говорится в материа-
лах, подготовленных Минфином РФ. Доходы феде-
рального бюджета за I квартал составили 2,39 трлн. 
руб. Расходы федерального бюджета за отчетный пе-
риод по кассовому исполнению – 2,21 трлн. руб. Про-
фицит составил  178,1 млрд. В общей сумме поступив-
ших доходов федерального бюджета налоговые дохо-
ды составили 54,5%, неналоговые доходы — 45,5%. 
Большая часть доходов федерального бюджета была 
сформирована за счет налога на добавленную стои-
мость (30,3%), поступлений таможенной пошлины 
(35,9%), налога на добычу полезных ископаемых 
(18,1%) и налога на прибыль организаций (2,8%). Объ-
ем государственного долга РФ на 1 апреля составил 
4,32 трлн. руб. и увеличился по сравнению с его объе-
мом на 1 января на 165,5 млрд. руб. Объем государст-
венного внешнего долга РФ на 1 апреля уменьшился 
по сравнению с его объемом по состоянию на 1 января 
на 113,7 млрд. руб. и оказался на уровне 1,1 трлн. руб. 
По состоянию на 1 апреля совокупный объем средств 
Резервного фонда составил 748,5 млрд. руб., совокуп-
ный объем средств Фонда национального благосос-
тояния — 2,6 трлн. руб. 

Комментарий: Благоприятная конъюнктура на сырье-
вых рынках оказывает положительное влияние на по-
казатели российского бюджета. Отметим, что профи-
цит бюджета РФ за январь-май 2011 г. достиг 355,8 
млрд. руб. или 1,8% ВВП, тогда как прошлый год Россия 
завершила с дефицитом бюджета в 1,795 трлн. руб., 
или 3,9% ВВП. По предварительной оценке, в мае с.г. в 
федеральный бюджет поступило администрируемых 
ФНС доходов в 1,6 раза больше, чем в мае 2010 г. 

Новости эмитентов 

Газпром: (рекомендация - держать): 
Газпром и китайская CNPC завершили первый раунд
переговоров по поставкам газа в Китай. Деталей пере-
говоров в сообщении не приводится. Юридически
обязывающий документ по основным условиям поста-
вок был подписан 27 сентября 2010 года по итогам ви-
зита Президента РФ в КНР. Он предусматривает запад-
ный и восточный варианты поставок из РФ: первый из
них предполагает использование ресурсной базы За-
падной Сибири, второй - Восточной Сибири, Дальнего
Востока и шельфа Сахалина. Базовым вариантом явля-
ется западный - это газопровод "Алтай", строительство
которого Газпром готов начать в середине 2011 года, а
поставки по нему - в конце 2015 года. Планируется, что
западный маршрут будет реализован первым, объем
поставок по нему предположительно составит 30
млрд. кубов газа, тогда как по восточному - 38 млрд. В
конце мая вице-премьер РФ И.Сечин, говорил, что Газ-
пром и китайская корпорация CNPC подготовят три-
дцатилетний контракт на поставку газа в Китай, но сто-
ронам еще предстоит досогласовать формулу цены. 
Комментарий: Китай в 2010 году вышел на первое ме-
сто в мире по энергопотреблению, обогнав США.
Спрос на китайском энергорынке вырос в прошлом
году на 11,2%, в то время как мировое потребление
увеличилось на 5,6%. Нефть по-прежнему остается ос-
новным продуктом энергопотребления (33,6% от об-
щемирового спроса). Однако этот вид сырья сдает
свои позиции. Мировое потребление нефти выросло в
2010 году на 3,1% (на 2,7 млн. баррелей в сутки), тогда
как потребление природного газа в мире увеличилось
на 7,4%. При этом Китай стал крупнейшим азиатским
рынком газа. Под влиянием позитивных новостей ак-
ции Газпрома на минувшей неделе оказались в фаво-
ритах рынка, прибавив за неделю почти 7%. 

Сбербанк: (рекомендация - держать): 
Сбербанк России на прошедшей неделе разместил 10-
летние евробонды на сумму $1 млрд. с доходностью
260 базисных пунктов  к среднерыночным свопам. Зам-
пред правления банка Б.Златкис сообщила «Интерфак-
су», что объем книги заявок составил $2,3 млрд. Пер-
воначально ориентир составлял 270 б.п., затем он был
сужен до 265 б.п. и, наконец, до 260 б.п. По словам
Златкис, ставка купона зафиксирована на уровне
5,717% годовых. 
Комментарий: Акции Сбербанка на прошедшей неделе
были в числе лидеров роста в финансовом секторе, но
темпы роста котировок привилегированных акций
превышали темпы роста обыкновенных из-за озвучен-
ного ранее главой банка Г.Грефом намерения в пер-
спективе отказаться от привилегированных акций. 

НЛМК: (рекомендация - держать): 
НЛМК завершил I кВ. с. г. с чистой прибылью по US GAAP в
$392 млн., EBITDA – $585 млн., Выручка выросла на 4% к
предыдущему кварталу и составила $2,36 млрд.  



Зарубежные рынки акций 

11500

11700

11900

12100

12300

12500

12700

12900

31 май17 май3 май19 апр5 апр
Ema21(DJI) Sma3(DJI)

Динамика индекса акций США DJI

6400

6600

6800

7000

7200

7400

7600

7800

31 май17 май3 май15 апр1 апр

Ema21(DAX) Sma3(DAX)

Динамика индекса акций ФРГ DAX

ОАО «Промсвязьбанк», Москва, ул. Смирновская,10, т.: 777-10-20,  web-сайт: www.psbank.ru 
Аналитическое управление Инвестиционного департамента, т. 777-10-20(доб. 704733), e-mail: ib@psbank.ru 

-4 -3 -2 -1 0 1

N225 (Япония)

BUX (Венгрия)

MEXBOL (Мексика)

NDX (США)

KOSPI (Корея)

IXIC (США)

Лидеры и аутсайдеры среди ведущих 
мировых индексов рынков акций за неделю

• Ведущие индексы Европы и США по итогам торгов 
на прошедшей неделе снизились: немецкий DAX (-0,6%), 
французский CAC 40 (-2,2%), FTSE-100 (-1,5%), американ-
ские DJIA (-1,6%), SP500 (-2,2%), Nasdaq Сomposite (-3,3%).
Это произошло на фоне новых признаков торможения 
глобальной экономики и сохранения беспокойств инве-
сторов относительно возможного углубления долгового 
кризиса в проблемных странах Евросоюза (ЕС). 

• Всемирный банк (ВБ) на прошлой неделе понизил 
прогноз по росту мировой экономики на 2011 г. до 3,2% с 
3,3%, которые прогнозировались организацией в начале
текущего года, на фоне значительного роста цен на нефть. 
При этом дальнейшее повышение и так уже высоких цен 
на нефть и продовольствие может значительно подор-
вать экономический рост,  считают в ВБ. Эксперты ВБ про-
гнозируют также, что темпы роста развивающихся стран
замедлятся в 2011-2013 годах до 6,3% ежегодно против 
7,3% в 2010 г.  

• Европейский Центробанк (ЕЦБ) на заседании в чет-
верг принял решение сохранить базовую процентную 
ставку на отметке в 1,25% годовых. Вместе с тем, ЕЦБ мо-
жет повысить свою учетную ставку с нынешнего уровня в
1,25% годовых в июле текущего года. Об этом свидетель-
ствуют слова главы ЕЦБ Ж.-К. Трише на пресс-
конференции после заседания ЕЦБ. «Я упомянул словосо-
четание «активная бдительность» относительно действий
по ставке в следующем месяце. Однако мы никогда не 
даем заранее обязательств о повышении ставки, мы по-
смотрим на следующем заседании в июле на ситуацию, и 
примем необходимое решение», — сказал он. Перед пре-
дыдущим повышением ставки в апреле, на мартовской 
пресс-конференции Трише также употребил словосоче-
тание «активная бдительность», что в итоге воплотилось в 
ее повышение на 25 б.п. Кроме того, Трише заявил, что в 
ЕЦБ ожидают инфляцию между 2,5 и 2,7% в 2011 г. и ее 
замедления до 1,1-2,3% в 2012 г. ЕЦБ прогнозирует, что 
экономика еврозоны вырастет на 1,5-2,3% в этом году. 

• Франция рискует потерять кредитный рейтинг 
«AAA» в долгосрочной перспективе, если правительство 
не проведет необходимые реформы по сокращению рас-
ходов, предупредило рейтинговое агентство S&P. 

• Великобритания рискует потерять рейтинг «ААА», 
если рост ее экономики останется слабым, а правительст-
во не сможет сократить бюджет в соответствии с планом,
заявила старший аналитик Moody’s С.Карлсон. 

• Рейтинговое агентство Fitch Ratings может пони-
зить суверенный рейтинг США до уровня «ограниченный
дефолт», если власти страны не смогут погасить облига-
ции и осуществить купонные платежи по ценным бумагам
со сроком оплаты 15 августа текущего года, говорится в
сообщении Fitch. Затем последует повышение рейтинга,
но, как отмечает агентство, маловероятно, что он подни-
мется до текущего уровня «ААА». Ранее с похожим преду-
преждением выступило агентство Moody’s. При этом
ожидается, что Конгресс США все-таки примет решение 
об очередном повышении «потолка» госдолга. 

• Рейтинговое агентство Fitch заявило, что может 
понизить прогнозы рейтингов Португалии и Ирландии - в 
случае если произойдет дефолт по госдолгу Греции. 
 
 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)

Рынок акций                     
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Российский рынок акций 
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Динамика индекса РТС RTSI, *) • Рынок акций РФ показал на прошлой неделе раз-
ноплановое изменение котировок по спектру наиболее
ликвидных ценных бумаг, а количество выросших в цене 
акций примерно на две трети превысило число снизив-
шихся. Ведущие российские фондовые индексы ММВБ
/+3,1%/ и РТС /+3,7%/ сумели подняться в район макси-
мальных месячных значений, тогда, как ведущие амери-
канские и европейские фондовые индексы находились в
зоне минимальных отметок за последний месяц. 
• Оптимизм отечественных инвесторов на минув-

шей неделе был обусловлен ростом мировых цен на
нефть марки Brent, которые подскочили к отметке в $120
за баррель после того, как министры ОПЕК не смогли дос-
тичь соглашения по нефтяным квотам на встрече в Вене.
Кроме того, подъему нефтяных котировок способствова-
ло повышение Всемирным банком прогнозов примерно 
на 10% по среднегодовым ценам на нефть (Brent, Dubai и
WTI) - до $107,2 за баррель в текущем году и до $102,1 за
баррель - в следующем, а также опубликованные данные, 
указавшие на снижение запасов нефти в США. 
• Повышению рынка акций РФ способствовал пре-

кратившийся отток капитала из фондов, инвестирующих
в акции компаний из РФ и стран СНГ. По данным
Emerging Portfolio Fund Research /EPFR/ за неделю, за-
вершившуюся 8 июня с.г. в фонды, инвестирующих в ак-
ции компаний из РФ и стран СНГ, приток инвестиций со-
ставил около $3 млн., против оттока в $60 млн., отмечен-
ного неделей ранее. 
• Фаворитом роста на отечественном рынке на про-

шедшей неделе в контексте подъема мировых цен на 
"черное золото" оказался индекс нефтегазового сектора. 
При этом наибольшим повышением в этом секторе на
прошедшей неделе выделялись акции Газпрома, Роснеф-
ти и Татнефти, рост котировок которых превышал 5% от
уровней закрытия предыдущей недели. Еще одним фаво-
ритом подъема рынка акций РФ на минувшей неделе 
стал сектор электроэнергетики, к которому проявляли
интерес более консервативные инвесторы, опасавшиеся
на фоне нестабильной ситуации на глобальных рынках
делать крупные ставки на акции сырьевых компаний.
Наибольшим повышением в секторе электроэнергетики
за неделю выделились бумаги таких компаний, как ФСК
ЕЭС, МОЭСК и РусГидро, бизнес которых в основном ори-
ентирован на внутренний спрос и мало подвержен сырь-
евым рискам. 
• В аутсайдерах недели на рынке акций РФ оказа-

лись акции Росинтер ресторантс холдинга, от которых 
инвесторы продолжили избавляться из-за слабых финан-
совых результатов компании в I квартале текущего года,
который она закончила с чистым убытком по МСФО в
размере 146,4 млн. руб. против с 22,3 млн. руб. прибыли
годом ранее. Кроме того, снижением котировок на неде-
ле выделялись акции Полюс Золото, которые корректи-
ровались после бурного роста в первых числах июня. 
• На предстоящей неделе на динамику рынка акций

РФ продолжат оказывать влияние развитие ситуации на 
глобальных сырьевых и фондовых рынках, поведение 
доллара США к рублю и на международном валютном
рынке, а также геополитические события и корпоратив-
ные новости. 

 
 



*)  По данным РТС
 (www.rts.ru)
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Текущие индексы привлекательности секторов отражают средний
темп изменения отраслевых индексов за последние 2 недели. 

• В отраслевом спектре на минувшей неделе отмеча-
лась преимущественно позитивная динамика. Наиболь-
шим повышением за неделю в РТС выделились индексы
секторов “Электроэнергетика” (+4,4%), ”Нефтегаз” (+4,0%)
и “Финансы” (+2,7%), а снижение по итогам недели проде-
монстрировал индекс сектора ”Промышленность” (-0,6%).

• В секторе “Электроэнергетика“ на прошедшей неде-
ле фаворитами роста стали акции ФСК ЕЭС (+8,0%), МРСК 
Северного Кавказа (+5,8%), ТГК-2 (+5,4%), МОЭСК (+5,4%),
РусГидро (+4,3%), ОГК-4 (+4,0%) и Холдинга МРСК (+3,2%).
На прошедшей неделе в Москве прошла встреча Минист-
ра энергетики США Стивена Чу с Председателем Правле-
ния ОАО «ФСК ЕЭС» О.Бударгиным, в ходе которой сторо-
ны обсудили вопросы управления системой магистраль-
ных линий электропередач, развитие новых технологий и 
создание интеллектуальных сетей нового поколения. 
Компания ТГК-2 планирует провести новую допэмиссию 
на 13,5 млрд. рублей, в оплату которой должно получить 
ООО "НК "Севернефть". Вопрос о проведении допэмиссии
на 1,35 трлн. акций номиналом 0,01 руб. вынесен на рас-
смотрение общего годового собрания акционеров ТГК-2. 
МОЭСК, «Рольф импорт» (дистрибьютор Mitsubishi) и ком-
пания Revolta, занимающаяся комплексными решениями в 
области инфраструктуры электротранспорта, договори-
лись о том, что будут создавать в Московском регионе 
инфраструктуру для эксплуатации серийного электромо-
биля Mitsubishi i-MiEV. Первая такая «электрозаправка» 
начала работу в Москве на прошедшей неделе на терри-
тории одного из филиалов МОЭСК. 

• В нефтегазовом секторе лидерами роста на минув-
шей неделе стали акции Газпрома (+6,8%), ТНК-ВР (+5,9%),
Роснефти (+4,6%), а также обыкновенные (+7,0%) и приви-
легированные (+5,4%) акции Татнефти. В то же время сни-
жением котировок за неделю выделились акции Новатэка
(-3,2%). На прошедшей неделе глава Газпрома А.Миллер и 
председатель правления E.ON AG Й.Тайссен обсудили те-
кущее состояние и перспективы развития европейского и, 
в частности, немецкого рынка природного газа, прогнозы 
роста потребления и вопросы, связанные с поставками
российского газа в Германию. Глава Роснефти Э.Ху-
дайнатов на прошедшей неделе заявил, что у Роснефти 
существует большой потенциал по увеличению капитали-
зации компании в течение пяти лет, прежде всего вслед-
ствие модернизации нефтеперерабатывающих заводов
компании. По его словам, капитализация Роснефти в 
среднесрочной перспективе может достигнуть $200 млрд.
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вторник 14 июня 2011 г.
□ 12:30 Великобритания: Индекс потребительских цен Прогноз:  4.5 % г/г  
□ 15:45 США: Индекс розничных продаж по расчету ICSC
□ 16:30 США: Индекс цен производителей Прогноз:  6.8 % г/г  
□ 16:30 США: Розничные продажи Прогноз:  -0.4 % м/м  
□ 16:55 США: Индекс розничных продаж по расчету Redbook
□ 18:00 США: Товарно-материальные запасы компаний Прогноз:  0.9 % $ м/м

среда 15 июня 2011 г.
□ 12:30 Великобритания: Уровень безработицы Прогноз:  7.7 %  
□ 13:00 Еврозона: Промышленное производство Прогноз:  4.9 % г/г  
□ 15:00 США: Индексы ипотечного кредитования
□ 16:30 США: Индекс потребительских цен Прогноз:  3.3 % г/г  
□ 16:30 США: Индекс деловой активности ФРБ Нью-Йорка Прогноз:  12.9  
□ 16:30 США: Реальная заработная плата Прогноз:  -0.2 % м/м  
□ 17:00 США: Потоки капитала
□ 17:15 США: Промышленное производство Прогноз:  0.2 % м/м  
□ 17:15 США: Загруженность производственных мощностей Прогноз:  77 % м/м  
□ 18:00 США: Индекс рынка жилья Прогноз:  16  
□ 18:30 США: Запасы сырой нефти и нефтепродуктов по данным EIA 

четверг 16 июня 2011 г.
□ 12:30 Великобритания: Розничные продажи Прогноз:  1.5 % г/г  
□ 13:00 Еврозона: Гармонизированный индекс потребительских цен Прогноз:  2.7 % г/г
□ 16:30 США: Заявки на пособие по безработице
□ 16:30 США: Начало строительства

пятница 17 июня 2011 г.
□ Еврозона: Выступление главы ЕЦБ Трише
□ 13:00 Еврозона: Баланс внешней торговли Прогноз:  -2.1 млрд.  
□ 17:55 США: Потребительское доверие от ун-та Мичигана
□ 18:00 США: Индекс опережающих индикаторов

Календарь событий
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