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Комментарий по рынку акций

В понедельник фондовые индексы США завершили торги в 
нейтральной зоне. Никаких ярких идей, новостей и событий, 
способных сдвинуть рынок с текущих уровней не было. В целом 
американский рынок акций продолжает вялое летнее снижение 
вблизи нижней границы нисходящего тренда, начатого в начале 
мая. Думаю, что подешевевшие за последние недели биржевые 
активы (капитализация рынка акций упала почти на $1 трлн. с 
максимума года) прекратят падение в ближайшее время, а 
инвесторы перестанут ждать дальнейшего замедления 
экономического развития США. Сегодня утром фьючерсы на 
индекс S&P растут на 0,7%. 

Полный текст на 2 стр.
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Объем на РТС Индекс РТС

РТС

Значение Δ, день Δ, нед Δ, мес Δ, ytd
Значение основных индексов

Индекс РТС 1 926,02 -0,77% 3,66% 3,20% 41,95%
Индекс ММВБ 1 683,96 -0,50% 3,12% 3,17% 26,04%
FTSE 5 765,80 -1,55% -1,52% -2,70% 11,66%
S&P 500 1 270,98 -1,40% -2,24% -4,99% 16,43%
Dow Jones Avg. 11 951,91 -1,42% -1,64% -5,11% 17,05%

Главные новости
«Магнит» - предварительные итоги мая
«Росинтер» - рост цен сократил трафик, но должен 
поддержать рентабельность

Поле16:Лидеры роста
Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Фармстандарт 80,0000 2,89% -2,44% -2,44%
ОГК-4 0,0875 1,39% 7,36% 9,38%
Башнефть, п. 42,7500 0,71% 1,79% 52,14%
Газпром 7,5200 0,40% 4,16% 42,42%
Поле16:Лидеры снижения

Цена Δ, день Δ, мес Δ, ytd
Полюс Золото 70,6000 -1,60% 5,85% 50,85%
Уфанефтехим 5,6000 -0,88% -4,60% 15,46%
Возрождение 35,5000 -0,70% -1,39% 5,97%
Сбербанк 3,5200 -0,42% -0,09% 33,08%

Поле16:Индекс MSCI
Значение Δ, день Δ, мес Δ, ytd

Индекс MSCI EM 1128,85 -1,17% -1,38% 23,08%
Индекс MSCI BRAZIL 3526,71 -1,51% 1,56% 10,68%
Индекс MSCI RUSSIA 1017,42 -1,17% 3,62% 40,81%
Индекс MSCI INDIA 497,03 -0,52% -0,70% 9,14%
Индекс MSCI CHINA 64,59 -0,82% -4,57% 9,93%
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Обзор рынка
В понедельник фондовые индексы США завершили торги в нейтральной зоне. 
Никаких ярких идей, новостей и событий, способных сдвинуть рынок с текущих 
уровней не было. В целом американский рынок акций продолжает вялое летнее 
снижение вблизи нижней границы нисходящего тренда, начатого в начале мая. 
Думаю, что подешевевшие за последние недели биржевые активы 
(капитализация рынка акций упала почти на $1 трлн. с максимума года) 
прекратят падение в ближайшее время, а инвесторы перестанут ждать 
дальнейшего замедления экономического развития США. Сегодня утром 
фьючерсы на индекс S&P растут на 0,7%.  
 
Вчера вечером агентство Standard & Poor's опять решило понизить рейтинг 
Греции до уровня ССС -  самая низкая отметка в мире. На позициях единой 
европейской валюты эта новость почти не сказалась и валютная пара EUR/USD 
консолидируется с попытками коррекции вверх возле уровня 1,44. Цены на нефть 
марки Brent после волатильной торговой сессии в понедельник удерживают 
позиции на средних уровнях конца предыдущей недели ($119,3/барр). Сегодня 
утром вышел блок важной статистики из Китая за май: индекс потребительских 
цен вырос на 0,1% м/м, при ожидании роста на 0,2% м/м; промышленное 
производство выросло на 13,3% г/г, при прогнозе роста на 13,2%; розничные 
продажи поднялись на +16,9% г/г. Азиатские инвесторы позитивно оценили эту 
статистику: MSCI Asia +0,97%.  
 
С учетом того, что в понедельник мировые фондовые, валютные и сырьевые 
рынки торговались в большей части нейтрально, открывая торги во вторник, мы 
будем ориентироваться на текущий внешний фон, который благоприятствует 
росту этим утром. Спрос сохранится в бумагах Газпрома и Роснефти. Индекс 
ММВБ сняв в пятницу локальную перекупленность, сегодня готов развить 
тенденцию прошлой недели, то есть с коррекциями продолжать рост. 15 июня 
истекает срок действия ключевых июньских фьючерсов и опционов на индекс 
РТС, а значит, возрастет борьба между крупными игроками рынка за достигнутые 
отметки. Открытие торгов в секторе российских АДР в Лондоне предопределит 
расстановку сил на день, а ближе к вечеру рынок будет ждать важной статистики 
из США. 
 
В 16-30 в Штатах выходит индекс цен производителей за май. В это же время 
появится статистика по розничным продажам за май (прогнозируется снижение 
продаж на 0,3%). Слабые данные могут подорвать текущие позиции доллара. В 
18-00 ждем публикации данных по производственным запасам за апрель. 
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Потребительский сектор
«Магнит» опубликовал операционные результаты работы в мае и за 5 месяцев 
2011 года. В мае розничная сеть продолжила активно расширяться, увеличившись 
на 86 магазинов, в том числе 2 гипермаркета. Общее количество магазинов 
выросло до 4363, а торговая площадь за год увеличилась на 39%. Однако большее, 
чем годом ранее, количество закрытых торговых точек оказало определенное 
давление на темпы роста выручки. Если в апреле «Магнит» продемонстрировал 
рост продаж на 54% в рублях, то в мае – на 47%. 
Чистая розничная выручки сети по итогам 5 месяцев выросла на 52% в рублях и на
58% в долларах, до $4497 млн.  
 

 
Май 
2010 

Май 
2011 Изм-е 5M10 5M11 Изм-е 

Количество магазинов 3424 4363  3424 4363  
в т.ч. открыто новых 61 86  196 308  
Торговая площадь, 
тыс.кв.м 1128 1571 39% 1128 1571 39% 
Выручка, $  млн. 610 978 60% 2849 4497 58% 
Выручка, млн.руб. 18511 27267 47% 85026 129293 52% 
Магазины у дома 16846 23673 41% 77649 113502 46% 
Гипермаркеты 1665 3594 116% 7376 15791 114% 

Источник: данные компании 
 
Напомним, что в текущем году «Магнит» планирует нарастить выручку на 49% в 
рублях. И высокие темпы роста продаж за 5 месяцев 2011 года, даже несмотря на 
некоторое замедление в мае, позволяют рассчитывать на то, что целевой 
показатель будет достигнут. 

Магнит

Капитализация, мл 12 190

Пересмотр
137Цена закрытия

Рекомендация

Компания/Отрасль
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«Росинтер» опубликовал операционные результаты работы в мае 2011 года. В 
прошедшем месяце было открыто 2 новых корпоративных ресторана, в 
результате чего общее их количество достигло 256. Количество 
франчайзинговых ресторанов за месяц не изменилось и составило 118. 
Операционная выручка «Росинтера», включающая показатели только 
собственных ресторанов, в мае выросла на 6,8%, до 816 млн.руб. По итогам 5 
месяцев года выручка составила 4028 млн.руб., увеличившись за год на 9,4%. 
 

 
Май 
2010 

Май 
2011 Изм-е 5М10 5М11 Изм-е 

Количество ресторанов 353 374  353 374  
собственных 256 256  256 256  
по франчайзингу 97 118  97 118  
в т.ч. открыто новых  2   12  
собственных  2   7  
по франчайзингу  0   5  
Выручка корпоративных 
ресторанов, млн.руб. 764 816 6.8% 3683 4028 9.4% 
Рост LFL-показателей (руб)       
LFL-выручка  1.5%   4.9%  
Сумма среднего чека  4.3%   2.6%  
Количество чеков  -2.6%   2.3%  

Источник: данные компании 
 
Судя по динамике показателей, «Росинтер» продолжил повышение цен в 
ресторанах, начатое еще в конце 2010 года, причем в апреле и мае этот процесс 
был гораздо более активным, чем в первые 3 месяца года. Если в 1 квартале 2011 
года сумма среднего чека сопоставимых ресторанов увеличилась на 1,5% в 
рублях, то в апреле рост составил 4,1%, а в мае – 4,3%. С одной стороны, 
увеличение цен оказало определенное давление на трафик, количество чеков 
сопоставимых ресторанов в апреле выросло лишь на 0,3%, а в мае – снизилось на 
2,6%. Но с другой стороны, ценовая политика должна оказать поддержку 
показателям рентабельности «Росинтера». В 1 квартале компании не удалось 
компенсировать за счет увеличения цен резкий рост издержек, что и привело к 
существенному снижению показателей рентабельности. Однако судя по 
динамике среднего чека в апреле и мае, можно ожидать, что по результатам 2 
квартала валовая рентабельность вырастет, что положительно повлияет и на 
рентабельность по EBITDA.  
В целом, результаты деятельности «Росинтера» пока еще остаются достаточно 
нестабильными, и по словам главы компании, формирование оптимального 
баланса между величиной среднего чека и количеством транзакций может занять 
несколько месяцев. Мы ожидаем, что по итогам 2 квартала компании удастся 
нарастить рентабельность, пожертвовав при этом ростом трафика. Снижение 
количества чеков может оказать давление и на темпы роста выручки. Ускорения 
роста продаж можно ожидать, на наш взгляд, во втором полугодии, на которое 
придется и большая часть открытий, т.к. из запланированных в текущем году 60 
новых ресторанов за первые 5 месяцев года открыто (с учетом закрытий) лишь 12.
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Поле16:Основные товары, SPOT (LSE, NYSE

Медь, $/t 8 938,00 -1,29% -1,77% 1,71% 37,95%
Цинк, $/t 2 255,00 -1,31% -0,13% 4,69% 29,60%
Никель, $/t 22 850,00 -1,51% 0,22% -6,35% 16,91%
Олово, $/t 25 350,00 -1,38% -3,98% -11,36% 53,17%
Алюминий, $/t 2 619,00 -1,54% -0,68% 1,99% 34,65%
Свинец, $/t 2 545,00 -2,45% 4,60% 11,09% 52,40%
Серебро, $/oz 36,18 -3,65% -0,16% 2,18% 98,26%
Золото, $/oz 1 531,65 -0,81% -0,67% 2,45% 24,86%
Нефть Brent, $/ 118,20 -0,96% 1,98% 3,87% 58,87%
Нефть Urals, $/ 116,18 -0,93% 1,71% 4,38% 58,33%
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Объем на ММВБ, $

Российский рынок акций
Эмитент Тикер Цена закрытия, $ Объем на РТС, $ Капитализация, m$∆ ММВБ∆ 

РТС

АшинскийМЗ AMEZ 0,491 0,00% 2476 5330,18%
БашИнСв BISV 0,465 0,00% 4392 1720,77%
БашЭнрг BEGY 1,573 0,00% 1 6324700,02%
ВМЗ VSMZ 1860,357 0,00% 3 19213 012-0,86%
ДВМП FESH 0,493 0,00% 1 455141 3940,36%
КазанскВЗ KHEL 3,610 0,00% 55511 4180,90%
Мечел MTLR 26,767 0,00% 11 1961 329 346-0,68%
Мотовил MOTZ 0,083 0,00% 821 330-0,81%
ОАО ТНК-BP Холдинг TNBP 3,130 0,00% 1 337 658 47 2400,00%
СилМашины SILM 0,312 0,00% 2 68225 1934,80%
СинТЗ-ао SNTZ 59,519 0,00% 375600,00%
Славн-ЯНОС JNOS 0,357 0,00% 33371-0,01%
СТЗ-ао SVTZ 5,361 0,00% 25832 382-3,21%
ТАГМЕТ TAMZ 0,786 0,00% 4006 920-2,22%
ТНК-ВР TNBP 3,217 0,00% 48 2091 620 493-0,54%
У-УАЗ UUAZ 2,037 0,00% 54648 793-0,19%
ЧМК CHMK 267,098 0,00% 85672 285-6,54%
ЧТПЗ CHEP 2,618 0,00% 1 246105 2700,62%
ЮжКузб. UKUZ 55,221 0,00% 1 990241 5160,32%

Нефть и газ
Башнефть BANE 53,100 0,00% 1 662 327 9 0360,00%
Газпром GAZP 7,520 0,40% 377 250 178 025550 904 302-1,28%
Газпромнефть SIBN 4,587 0,00% 21 7572 451 966-0,23%
Лукойл LKOH 64,400 0,00% 322 000 54 776126 145 394-0,83%
Мегионнефтегаз MFGS 15,900 0,00% 3 959 1 5820,00%
НОВАТЭК NVTK 13,400 0,00% 53 600 40 6870,00%
Роснефть ROSN 9,024 0,00% 42 170 95 64095 343 652-1,04%
Сургутнефтегаз SNGS 0,961 0,00% 605 333 34 31526 202 0990,27%
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,500 0,00% 350 000 3 8516 116 4670,01%
Татнефть TATN 5,480 0,00% 137 000 11 9390,00%
Татнефть, п. TATNP 2,890 0,00% 1 391 800 4260,00%
Транснефть, п. TRNFP 1525,000 0,00% 76 250 2 37112 629 9570,11%

Электроэнергетика
Башкирэнерго BEGY 1,550 0,00% 14 438 1 6160,00%
Иркутскэнерго IRGZ 0,761 0,00% 3 662169 377-0,49%
Ленэнерго LSNG 0,670 0,00% 5 360 620125 9193,90%
МОЭСК MSRS 0,045 0,00% 6 798 2 206255 3781,57%
ОГК-2 OGKB 0,048 0,00% 56 551 1 5840,00%
ОГК-3 OGKC 0,050 0,00% 69 033 2 360441 491-1,68%
ОГК-4 OGKD 0,088 1,39% 43 750 5 5170,00%
ОГК-5 OGKE 0,086 0,00% 8 550 3 024398 7580,83%
Самараэнерго SAGO 0,022 0,00% 42 998 790,00%
ТГК-3 MSNG 0,095 0,00% 23 750 3 776634 949-1,14%
ТГК-5 TGKE 0,000 0,00% 57345 125-0,77%
ТГК-6 TGKF 0,000 0,00% 60 344 689117 5320,00%

Телекоммуникации
МГТС, п. MGTSP 15,250 0,00% 15 250 2430,00%
МТС MTSS 8,200 0,00% 98 400 16 9450,00%
Ростелеком RTKM 5,500 0,00% 177 348 16 1881 599 768-0,93%
Ростелеком, п. RTKMP 3,300 0,00% 33 000 7963 706 837-0,58%
Таттелеком TTLK 0,008 0,00% 17052 9191,65%

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ 0,913 0,00% 58 494 1 26788 771-0,57%
ГАЗ GAZA 42,500 0,00% 21 250 7870,00%
ИРКУТ IRKT 0,324 0,00% 31849 887-1,09%
КАМАЗ KMAZ 2,078 0,00% 55 070 1 470172 7330,22%
Нефтекамский автозавод nfaz 11,000 0,00% 11 000 880,00%
ОМЗ OMZZ 3,440 0,00% 1 066 400 12250 597-0,55%
РКК Энергия RKKE 285,934 0,00% 32421 052-1,23%
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Северсталь-авто SVAV 18,760 0,00% 52 668 643380 238-1,21%
Силовые машины SILM 0,290 0,00% 11 629 2 5260,00%
УМПО UFMO 0,630 0,00% 2 016 1790,00%

Металлургия
АМЗ AMEZ 0,470 0,00% 11 750 2340,00%
ВСМПО VSMO 147,500 0,00% 36 875 1 7015 854 3350,51%
Мечел MTLR 26,050 0,00% 103 900 10 8440,00%
ММК MAGN 0,980 0,00% 24 500 10 9513 327 095-2,38%
НЛМК NLMK 3,580 0,00% 322 500 21 4565 595 979-0,76%
НорНикель GMKN 250,167 0,00% 11 758 47 689122 094 5851,21%
Полиметалл PMTL 17,400 0,00% 143 196 6 9891 862 2440,60%
Полюс Золото PLZL 70,600 -1,60% 353 000 13 4584 897 0420,64%
Северсталь CHMF 19,144 0,00% 89 004 19 29224 635 054-1,43%
ТМК TRMK 4,861 0,00% 4 552572 2880,21%
ЧТПЗ CHEP 2,600 0,00% 26 000 1 2280,00%

Банки
Банк Москвы MMBM 31,631 0,00% 5 707278 380-1,48%
Возрождение VZRZ 35,500 -0,70% 106 600 84341 592-0,50%
ВТБ VTBR 0,003 0,00% 6 300 32 951111 439 3151,82%
РОСБАНК ROSB 3,721 0,00% 4 62874-1,24%
Сбербанк SBER 3,520 -0,42% 3 001 800 75 9860,00%

Транспорт
Аэрофлот AFLT 2,500 0,00% 125 000 2 7772 424 248-0,50%
Дальневосточное МП FESH 0,493 0,00% 24 625 1 4530,00%
НМТП NMTP 0,122 0,00% 2 34183 0321,06%
Приморское МП PRIM 0,173 0,00% 1393 3240,04%
Ютэйр TMAT 0,520 0,00% 52 000 3000,00%

Потребительский рынок
Аптечная сеть 36,6 APTK 3,200 0,00% 40 240 3260,00%
Балтика PKBA 48,750 0,00% 48 750 7 396269 067-0,36%
Верофарм VRPH 43,200 0,00% 259 200 4320,00%
Вимм-Билль-Данн WBDF 132,000 0,00% 33 132 5 808395-0,54%
ГУМ GUMM 1,470 0,00% 70 295 880,00%
Дикси DIXY 14,200 0,00% 28 400 1 22119 480-1,27%
Концерн Калина KLNA 50,000 0,00% 100 000 488149 9286,62%
Красный Октябрь KROT 11,000 0,00% 69 509 1019090,30%
Магнит MGNT 137,000 0,00% 68 500 12 1902 298 8121,18%
Нутринвестхолдинг NTRI 1,340 0,00% 2119 931-0,29%
Разгуляй GRAZ 2,040 0,00% 20 400 323176 364-0,69%
Фармстандарт PHST 80,000 2,89% 47 980 3 023180 4183,20%
Черкизово GCHE 27,778 0,00% 1 20219 319-0,50%

Нефтехимия и нефтепереработка
Казаньоргсинтез KZOS 0,220 0,00% 11 000 3930,00%
Нижнекамскнефтехим NKNC 0,895 0,00% 204 284 1 44225 3912,82%
Уфанефтехим UFNC 5,600 -0,88% 56 000 1 5420,00%

Другие сектора
МСЗ, Электросталь MASZ 205,000 0,00% 8 200 2860,00%
ПИК pikk 3,860 0,00% 10 004 1 9048 214 9250,54%
РБК ИС RBCI 1,448 0,00% 4 964 2001 115 1180,00%

Химическая промышленность
Акрон AKRN 45,900 0,00% 375 459 2 1891 297 0660,63%
Дорогобуж DGBZ 0,590 0,00% 4265 670-0,30%
Уралкалий URKA 8,850 0,00% 88 500 18 80138 489 1131,30%

Уголь
Белон BLNG 0,663 0,00% 5 399 7620,00%
Распадская rasp 6,000 0,00% 60 000 4 6855 152 097-1,10%
УК Южный Кузбасс UKUZ 55,000 0,00% 135 575 1 9860,00%

Источник: РТС, Bloomberg
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Тикер Акций в АДР

Российские ADR/GDR
Эмитент Изменение, %Цена закрытия Объем, k$Валюта торгов

Аэрофлот AETG 178,110 0,40%EUR
Башнефть AK6 182,000 1,68% 2,73EUR
ALPHABANKSPONSADR ALBKY 1,200 -1,64% 27,83USD
ТГК-3 AOMD 9,150 -4,49% 45,75USD
Татнефть ATAD 40,680 1,47% 14 323,39USD
АвтоВАЗ AVVG 3,126 0,00% 3,14EUR
Бурятзолото BYT 18,000 0,00%EUR
Башинформсвязь BYZ 0,003 0,00%EUR
ФКЕвразХолдинг EVR 33,690 -1,64% 38 375,87USD
X5 FIVE 40,500 -0,39% 20 853,35USD
Газпром GAZ 10,310 -2,14% 2 431,94EUR
ГолденТелеком GLDN 0,200 17,65% 11,90USD1
Иркутскэнерго IRK 25,200 -1,18%EUR
Кузбассэнерго KUW 3,200 -3,03%EUR
Kazakhtelecom KZTA 5,600 13,13%EUR
Казаньоргсинтез KZZ 0,850 0,00%EUR
Лукойл LKOD 63,950 -1,24% 260 955,10USD
Лукойл LUK 44,435 -0,31% 427,13EUR
Лукойл LUKOY 63,540 -1,93% 5 211,47USD1
МТС MBT 19,390 -1,62% 41 607,17USD5
МТС MKY 13,500 -0,55% 1,50EUR5
МГТС MOW 10,000 0,00%EUR
ТГК-3 MRO 6,430 -0,16% 0,64EUR
Мечел MTL 26,960 -0,30% 53 621,69USD3
НорНикель NILSY 25,280 -0,28% 1 246,26USD1
НорНикель NNIA 17,550 0,49% 271,49EUR
НОВАТЭК NVTK 141,700 -0,98% 29 752,14USD1
Nizhnednepr.tubeRoll.Plant NYZ 3,436 -0,06%EUR
Нижнекамскшина NZK 0,850 0,00%EUR
Нижнекамскнефтехим OAO 5,950 0,00%EUR
Газпром OGZD 15,000 -1,96% 459 852,10USD
ОМЗ OMZD 2,000 0,00%USD
ПриморскоеМП PSK 4,750 5,56%EUR
Ростелеком RKMD 34,840 -0,46% 0,24USD
Ростелеком RTL 24,145 0,10% 1,21EUR
Газпромнефть SCF 15,900 1,05% 235,67EUR
Сургутнефтегаз SGN 6,802 0,77% 18,84EUR
Сургутнефтегаз SGNY 3,588 0,22%EUR
Сургутнефтегаз SGTPY 5,100 -0,97% 40,57USD
Сургутнефтегаз SGTZY 9,600 -1,74% 338,36USD50
АФКСистема SSA 26,100 0,19% 2 214,95USD1
SunInterbrewLtd SUG 15,160 -1,30%EUR
SunInterbrewLtdpr. SUGA 35,080 -0,57%EUR
СТЗ SVY 46,705 11,77%EUR
ЦУМ THT 18,000 0,00%EUR
Ютэйр TYV 33,700 0,00%EUR
Ukrnafta UKAA 372,770 -0,04%EUR
Вымпелком VIP 13,670 -2,57% 25 543,43EUR1
ВТБ VTBR 6,280 0,72% 82 234,14USD
Возрождение VZY 23,500 0,00%EUR

Источник: Bloomberg
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