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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 Состоятся годовые собрания акционеров «Роснефти», «МРСК Волги», «Екатеринбургэнергосбыта», 

«Тверской энергосбытовой компании, «Рязанской энергетической сбытовой компании», «Северо-
Западного пароходства» и «Центрального телеграфа». 

 «ФосАгро» начнет премаркетинг IPO на Лондонской фондовой бирже. 
 10:00 – Федеральное статуправление Германии опубликует окончательные данные об изменении 

потребительских цен за май. 
 10:45 – Национальное статуправление Франции Insee опубликует данные об объеме промышленного 

производства за апрель. 
 10:50 – глава ЕЦБ Ж.-К. Трише выступит с речью. 
 12:00 – Италия опубликует окончательные данные о динамике ВВП за I квартал 2011 года. 
 12:30 – Национальное статуправление Великобритании опубликует данные об объеме промышленного 

производства за апрель. 
 16:30 – Министерство труда США опубликует данные об изменении импортных цен за май. 
 22:00 – Министерство финансов США опубликует данные о бюджете страны за май. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера на фоне улучшения настроений на зарубежных площадках и сильной 
макростатистики из США российский рынок продолжил рост. Индекс ММВБ вырос по итогам дня на 1,65%, 
достигнув отметки 1692,34 п. «Фишки» завершили день в «плюсе»: «Газпром» (+2,32%), «ЛУКОЙЛ» 
(+0,67%), «Норильский никель» (+0,41%), «Северсталь» (+2,41%), «РусГидро» (+1,95%), «ВТБ» (+2,44%), 
«Сбербанк»-ао (+3,46%). 
 
Развитые рынки. На европейских рынках преобладали позитивные настроения, которые усилились после 
выхода сильной статистики из США, в результате чего ключевые индексы региона закрылись в «зеленой 
зоне»: FTSE 100 (+0,82%), CAC 40 (+1,06%), DAX (+1,41%). Позитивом для американских инвесторов 
послужили данные о неожиданном сокращении дефицита внешнеторгового баланса до 43,7 млрд. долл. 
(ожидался рост до 48,8 млрд. долл.): Dow Jones (+0,63%), S&P 500 (+0,74%), NASDAQ (+0,35%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем разнонаправленной динамики по 
большинству ликвидных акций на ММВБ. Поддержку российскому рынку окажет положительная динамика 
американских и европейских индексов, а также рост цен на нефть Brent, переваливших за отметку 119,5 
долл./барр. Однако явных поводов для продолжения вчерашнего роста пока не наблюдается, о чем, в 
частности, свидетельствует утреннее снижение котировок фьючерсов на индексы США. 
 
Сегодня выйдут данные Министерства труда США об импортных ценах за май (ожидается, что они 
снизились на 0,7% по сравнению с апрелем и выросли на 11,2% в годовом выражении). Вряд ли эта 
информация окажет значительное влияние на динамику рынка в текущих условиях. Принимая во внимание 
данное обстоятельство, а также то, что впереди нас ждут длинные выходные, мы полагаем, что в течение 
дня инвесторы начнут фиксировать прибыль по итогам значительного роста накануне. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

НЛМК 
Событие. Вчера «НЛМК» обнародовал финансовую отчетность по US GAAP за I квартал 2011 года. Чистая 
прибыль компании за указанный период составила 392 млн. долл., что в 3 раза больше, чем годом ранее. 
Выручка «НЛМК» за I квартал возросла на 39% — до 2,766 млрд. долл., операционная прибыль 
увеличилась на 75% — до 463 млн. долл., а показатель EBITDA возрос в 1,5 раза — до 585 млн. долл. 
Маржа по EBITDA по итогам I квартала 2011 года составила 25% против 23% годом ранее. Чистый долг 
группы увеличился в январе-марте на 45% в годовом выражении — с 955 млн. до 1,384 млрд. долл. По 
сравнению с IV кварталом 2010 года чистая прибыль «НЛМК» возросла в 2,6 раза, выручка — на 4%, 
операционная прибыль — на 39%, EBITDA — на 19%. Чистый долг за указанный период снизился на 5%. 
 
Наш комментарий. Ключевые консолидированные финансовые показатели «НЛМК» за I квартал 2011 года 
оказались достаточно сильными, продемонстрировав существенное увеличение как в годовом выражении, 
так и по сравнению с предыдущим кварталом. Во многом рост финансовых результатов обусловлен 
сохранением благоприятной конъюнктуры на мировом и внутреннем рынке металлопродукции. Что 
касается долговой нагрузки компании, то она остается на комфортном уровне (соотношение Net 
Debt/EBITDA составляет 0,54), несмотря на рост чистого долга группы в отчетном периоде. 
 

Источник информации: данные компании. 

АЭРОФЛОТ 
Событие. Вчера из сообщения «Аэрофлота» стало известно, что компания заключила с «Ситибанком» 
сделку по переводу плавающей ставки (3-месячная LIBOR), которая применяется при расчете платежей по 
финансовому лизингу, в фиксированную. Ставка зафиксирована на уровне 0,865% на трехлетний период 
для портфеля финансового лизинга в размере около 570 млн. долл. В случае превышения фактического 
значения 3-месячной LIBOR над фиксированной ставкой все дополнительные расходы «Аэрофлота» в 
части платежей по финансовому лизингу, возникающие в этой связи, будут компенсированы банком. 
 
Наш комментарий. Мы высоко оцениваем вероятность повышения ставок денежного рынка в 
долгосрочном периоде, поэтому в течение ближайших 3 лет указанная сделка может привести к реальной 
экономии затрат «Аэрофлота». Однако с учетом параметров соглашения масштаб данной экономии вряд 
ли окажется значительным. По подсчетам «Аэрофлота», в случае роста 3-месячной LIBOR до уровней, 
близких к максимальным значениям за последние 3 года, компания сможет избежать дополнительные 
расходы, связанные с выплатами по финансовому лизингу, в размере 35 млн. долл. Мы полагаем, что 
сообщение «Аэрофлота» не окажет существенного влияния на динамику котировок его акций. 
 

Источник информации: данные компании. 
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РАСПАДСКАЯ 
Событие. Вчера из заявления официального представителя Г. Тимченко (совладелец нефтяного трейдера 
Gunvor) стало известно, что ни сам предприниматель, ни подконтрольные ему структуры не проявляют 
интереса к приобретению акций «Распадской». Также в сообщении отмечается, что переговоры о 
вхождении структур Г. Тимченко в капитал угольной компании не ведутся. 
 
Наш комментарий. Появившиеся ранее слухи о возможной покупке Г. Тимченко акций «Распадской», 
выставленных на продажу группой Evraz и менеджментом, оказали поддержку бумагам компании после 
затянувшегося падения в апреле-мае. Опровержение данной информации окажет давление на котировки 
акций «Распадской» в краткосрочном периоде. Не добавляет оптимизма и отсутствие определенности в 
отношении перспектив указанной сделки. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 09.06.11 12 124,36 75,42  0,63  Brent 09.06.11 119,57 1,72  1,46  
S&P 500 (США) 09.06.11 1 289,00 9,44  0,74  Urals 09.06.11 116,82 1,72  1,49  
NASDAQ (США) 09.06.11 2 684,87 9,49  0,35  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 09.06.11 5 856,34 47,45  0,82  Золото 09.06.11 1 534,00 -3,75  -0,24  
CAC 40 (Франция) 09.06.11 3 878,65 40,67  1,06  Платина 09.06.11 1 831,00 13,00  0,72  
DAX (Германия) 09.06.11 7 159,66 99,43  1,41  Серебро 09.06.11 36,22 0,00  0,00  
Nikkei 225 (Япония) 09.06.11 9 467,15 17,69  0,19  Палладий 09.06.11 810,00 11,00  1,38  

Рынки стран БРИК Алюминий 09.06.11 2 628,50 -20,00  -0,76  
ММВБ 09.06.11 1 692,34 27,51  1,65  Медь 09.06.11 8 956,5 -24,00  -0,27  
РТС (основная сессия) 09.06.11 1 940,98 29,57  1,55  Никель 09.06.11 22 516 48,00  0,21  
РТС (вечерняя сессия) 09.06.11 1 944,09 3,11  0,16  Цинк 09.06.11 2 263,0 18,00  0,80  
Bovespa (Бразилия) 09.06.11 63 468,82 435,85  0,69  
BSE Sensex 30 (Индия) 09.06.11 18 384,90 -9,39  -0,05  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 09.06.11 2 703,35 -46,94  -1,71  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 09.06.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 09.06.11 3 232,86 109,57  3,51  MOSPRIME O/N (1 день) 3,75 0,00  
IPC (Мексика) 09.06.11 35 233,40 354,33  1,02  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,81 0,00  
Kospi (Юж. Корея) 09.06.11 2 071,42 -11,93  -0,57  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,01 -0,02  
Hang Seng (Гонконг) 09.06.11 22 609,83 -51,80  -0,23  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,20 0,00  
Straits Times (Сингапур) 09.06.11 3 097,57 -5,41  -0,17  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,33 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 10.06.11 

Газпром (OTC) 09.06.11 15,30 2,82  2 211,93 0,00  USD/RUR 27,7033 
Газпром нефть (OTC) 09.06.11 23,00 1,77  5 127,44 -0,92  EUR/RUR 40,5244 
ЛУКОЙЛ (OTC) 09.06.11 64,79 1,20  1 1 794,90 -0,28  EUR/USD 1,4628 
Роснефть (LSE)* 09.06.11 9,070 1,62  1 251,27 0,11   
Сургутнефтегаз (OTC) 09.06.11 9,77 0,93  10 27,07 -0,37  
ГМК НорНикель (OTC) 09.06.11 25,35 0,64  0,1 7 022,79 -0,10  
Мечел (NYSE) 09.06.11 27,04 2,85  1 749,10 -0,65  
ММК (LSE)* 09.06.11 12,75 6,25  13 27,17 -0,47  
Северсталь (LSE)* 09.06.11 19,19 2,46  1 531,63 0,02  
РусГидро (LSE) 09.06.11 5,015 1,31  100 1,39 0,57  
ВТБ (LSE)* 09.06.11 6,235 2,21  2000 0,09 -0,98  
МТС (NYSE) 09.06.11 19,71 0,92  2 273,02 12,93  
Ростелеком (LSE) 09.06.11 34,90 2,50  6 161,14 -1,13   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 09.06.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 211,92  2,32  206,18  212,49  18 874 932 746  92 083  
Газпром нефть ао 128,62  1,67  126,36  129,25  143 584 416  2 039  
ЛУКОЙЛ ао 1 800,00  0,67  1 768,10  1 809,00  3 840 609 289  34 741  
НОВАТЭК ао 370,18  0,17  365,01  372,90  259 525 639  2 056  
Роснефть ао 251,00  1,59  245,37  252,27  3 292 012 392  32 254  
Сургутнефтегаз ао 27,167  1,45  26,801  27,330  1 021 212 563  18 916  
Сургутнефтегаз ап 14,379  1,26  14,250  14,480  132 640 780  3 506  
Татнефть ао 164,99  2,63  159,31  165,69  320 054 751  5 694  
Татнефть ап 88,00  3,17  85,35  88,01  17 162 075  308  
ТНК-BP Холдинг ао 90,50  2,67  87,00  91,87  103 562 761  281  
ТНК-BP Холдинг ап 76,40  0,39  75,75  76,75  26 341 885  183  
Транснефть ап 42 552,00  0,58  42 150,00  42 930,00  421 863 722  2 507  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 030,00  0,41  6 950,00  7 060,00  2 634 610 531  17 487  
Мечел ао 754,00  2,20  734,30  755,00  54 479 112  925  
ММК ао 27,300  5,61  25,600  27,600  140 761 933  2 956  
НЛМК ао 105,10  2,97  101,82  105,13  311 216 429  5 463  
Полиметалл ао 554,10  1,34  547,30  564,00  71 129 511  1 220  
Полюс Золото ао 1 944,60  -0,28  1 919,10  1 967,50  219 584 395  4 002  
Северсталь ао 531,50  2,41  518,10  533,00  1 124 854 758  11 724  

Угольный сектор 
Белон ао 18,250  -0,11  18,098  18,442  2 315 727  154  
Распадская ао 167,49  -0,72  161,10  170,69  209 092 020  3 689  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0362  4,89  0,0342  0,0363  446 567 919  4 614  
Мосэнерго ао 2,6299  0,37  2,6105  2,6397  23 171 818  757  
РусГидро ао 1,3814  1,95  1,3500  1,3876  907 847 533  11 237  
ФСК ЕЭС ао 0,38000  2,70  0,36651  0,38040  432 232 837  5 445  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08722  2,44  0,08453  0,08741  1 996 760 053  21 046  
Сбербанк ао 99,22  3,46  95,53  99,42  17 290 293 992  81 090  
Сбербанк ап 74,07  0,82  73,29  74,38  3 385 242 006  14 361  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 241,76  2,77  234,69  241,95  260 123 760  3 586  
Ростелеком ао 162,98  0,94  160,79  162,98  63 685 896  783  
Ростелеком ап 83,28  -0,77  83,10  84,16  45 834 214  684  

Прочее 
Аэрофлот ао 71,88  0,46  71,40  72,50  187 004 764  563  
Уралкалий ао 245,50  2,04  243,00  252,00  1 770 771 587  16 911  
 


