
 

  

   

 

                     

  

 

 

 

  

  09 июня 2011 г. 

    Ежедневный аналитический обзор.   

 

 

 

                                            «Трише сказал А, но оно уже заложено в 
цене евро».   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

   

На сегодняшнем заседании Европейского Центробанка совет управляющих во главе с его 
председателем Жан Клодом Трише оставил учётную ставку банковского кредита без изменений 
на уровне 1,25% годовых. В традиционной пресс-конференции по итогам прошедшего заседания 
Трише отметил, что высокая стоимость сырья и углеводородов оказывает негативное воздействие 
на общеевропейский уровень инфляции, который остаётся выше определённого монетарными 
властями ориентира на 2% в год. Как мы помним майский рост цен в еврозоне составил 2,7% в 
годовом измерении. Председатель ЕЦБ подтвердил приверженность монетарных властей 
установленному потолку инфляции и употребил недвусмысленное словосочетание “Strong 
vigilance” (чрезвычайная бдительность) в отношении инфляции. На языке банкиров это 
однозначный намёк на повышение стоимости заёмных средств в самом ближайшем будущем. 
Скорее всего, это произойдёт уже на следующем заседании ЕЦБ, намеченном на 7-ое июля.  

Однако вопреки ожиданиям наблюдателей и участников рынка курс единой европейской валюты 
по завершению пресс-конференции её кормчего клюнул носом и потерял более одной фигуры. С 
одной стороны грядущее повышение ставок, предсказанное большинством экспертов, уже 
заложено в стоимость евро, подорожавшее в противостоянии с долларом за последние две 
недели с уровня в $1,40 до $1,4650, зафиксированных сегодня днём. С другой, греческий долговой 
узел продолжает затягиваться, а Жак Клод Трише специально подчеркнул в своём выступлении, 
что монетарные власти не одобряют планов реструктуризации, списания части долгов и прочих 
попыток евроинтеграторов провести в жизнь селективный дефолт Эллады. “Мы исключаем любые 
искусственные концепции, которые не являются полностью добровольными. В этом состоит наша 
позиция, и мы обозначили её достаточно ясно”, - без обиняков заявил глава ЕЦБ. Таким образом, 
Трише дал понять, что ЕЦБ не пойдёт на компромисс и не согласиться в дальнейшем, принимать 
на баланс греческие долговые бумаги. То есть, либо европейские правительства в очередной раз 
сбрасываются на латание дыр в греческом долговом кафтане (в прошлый раз эта заплатка 
обошлась Евросоюзу в 115 млрд. евро), либо необходимо признать суверенный дефолт Эллады. 
Разнообразные промежуточные попытки нанесут больше вреда, чем пользы и только отсрочат 
неминуемый финал.  

Возможно безрадостные перспективы Греции, где массовые протесты населения против 
драконовских мер бюджетной экономии стали, чуть ли не ежедневным событием, оттолкнули 
инвесторов от покупок евро, вероятно и то, что Европейский Центробанк после июльского 
повышения ставок возьмём паузу, как минимум на несколько месяцев, но курс евро сегодня 
определённо выбрал южный маршрут. Возвращение паритета в паре евро/доллар к планке в 
$1,40, на мой взгляд, не за горами.           

 

Грамотных вам позиций,   

 
Автор: Сергей Коробков,  

Руководитель аналитической службы    
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