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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 «Ситроникс» опубликует финансовую отчетность по US GAAP за I квартал 2011 года. 
 Состоятся годовые собрания «Распадской», «ЗМЗ» и «Дагэнергосбыта». 
 «Газпром» продолжит переговоры о долгосрочных поставках газа в КНР. 
 13:00 – статуправление Евросоюза обнародует данные об объеме розничных продаж за апрель. 
 14:00 – Министерство финансов Германии обнародует данные об объеме заказов промышленных 

предприятий за апрель. 
 20:30 – глава ФРБ Атланты Д. Локхарт выступит с оценкой экономической ситуации. 
 23:45 – глава ФРС Б. Бернанке выступит с речью перед представителями банковской отрасли в 

Атланте. 
 Сегодня глава ФРБ Далласа Р. Фишер выступит с речью в Нью-Йорке. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера в отсутствие значимых новостей из-за рубежа российский рынок 
завершил день вблизи уровней закрытия пятницы. Индекс ММВБ вырос на символические 0,03%, 
закрывшись на отметке 1633,49 п. Среди «фишек» единой динамики не наблюдалось: «Газпром» (-0,30%), 
«ЛУКОЙЛ» (+0,83%), «Норильский никель» (-1,0%), «Северсталь» (+0,36%), «РусГидро» (-0,73%), «ФСК 
ЕЭС» (-0,19%), «ВТБ» (-0,06%), «Сбербанк»-ао (+0,93%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы закрылись преимущественно в «минусе» на опасениях 
замедления мировой экономики после публикации данных о деловой активности в сфере услуг КНР: FTSE 
100 (+0,14%), CAC 40 (-0,70%), DAX (-0,34%). Ключевые фондовые индексы США завершили день в 
«красной зоне» после сообщения о возможном ужесточении требований к капиталу американских банков: 
Dow Jones (-0,50%), S&P 500 (-1,08%), NASDAQ (-1,11%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем разнонаправленной динамики по 
большинству ликвидных акций на ММВБ. Утром фьючерсы на основные индексы США торгуются в 
«плюсе», а цены на нефть Brent восстанавливают позиции после вчерашнего снижения. В связи с этим мы 
не ожидаем значительного снижения котировок акций российских компаний на открытии, несмотря на 
довольно существенное падение американских индексов. 
 
В течение дня будут обнародованы важные макроданные из Европы, однако их влияние на динамику 
рынков, скорее всего, будет ограниченным, поскольку в последнее время инвесторов больше волнуют 
«греческие проблемы» и дальнейшие перспективы экономики США. Мы полагаем, что сегодня торги будут 
проходить при высокой волатильности, однако существенного изменения индексов по сравнению с 
уровнями вчерашнего закрытия не произойдет. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ТМК 
Событие. Вчера «ТМК» обнародовала финансовую отчетность по МСФО за I квартал 2011 года. Чистая 
прибыль трубной компании за отчетный период составила 104 млн. долл. против 1 млн. долл. чистого 
убытка, зафиксированного годом ранее. Рентабельность чистой прибыли возросла до 7% с 4% в I квартале 
2010 года. 
 
Выручка «ТМК» в I квартале увеличилась на 35% и достигла 1,669 млрд. руб. Ключевыми факторами ее 
роста стали повышение цен, улучшение структуры сортамента выпускаемой продукции и увеличение 
объема реализации. Валовая прибыль возросла на 34% в годовом выражении — до 391 млн. долл. 
Скорректированный показатель EBITDA увеличился на 44% — до 293 млн. долл. Рентабельность по 
скорректированной EBITDA увеличилась с 16% до 18%, в то время как валовая маржа сократилась с 24% 
до 23%. 
 
Чистый долг «ТМК» вырос в I квартале 2011 года на 4% и составил 3,853 млн. долл. Повышению долговой 
нагрузки компании способствовали укрепление курса рубля по отношению к доллару США, что привело к 
увеличению долларового эквивалента рублевого долга. Стоимость обслуживания долга «ТМК» 
(средневзвешенная номинальная процентная ставка) по состоянию на 31 марта 2011 года составила 7,7%, 
что на 16 б. п. ниже, чем на начало 2011 года. 
 
Наш комментарий. В целом мы позитивно оцениваем консолидированную финансовую отчетность «ТМК» 
за I квартал. На наш взгляд, в текущих рыночных условиях, в силу преобладания на внешних факторов, 
данная информация может оказать лишь незначительную поддержку акциям трубной компании в 
краткосрочной перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

АКРОН 
Событие. Вчера «Акрон» обнародовал финансовую отчетность по МСФО за I квартал 2011 года. Чистая 
прибыль компании за указанный период возросла в 2,2 раза в годовом выражении и составила 3,814 млрд. 
руб. Выручка увеличилась на 21% — до 13,866 млрд. руб. Показатель EBITDA составил 4,599 млрд. руб., 
превысив на 93% уровень данного показателя за I квартал 2010 года. Рентабельность по EBITDA 
составила 33% против 21% годом ранее. Чистый долг группы сократился за указанный период на 10% — 
до 25,739 млрд. руб. Соотношение Net Debt/EBITDA за I квартал снизилось до 5,6. 
 
Наш комментарий. Мы позитивно оцениваем консолидированную финансовую отчетность «Акрона» за I 
квартал 2011 года. Помимо существенного роста основных финансовых показателей, особенно важным 
считаем значительное сокращение долговой нагрузки компании, которая пока остается высокой в связи с 
реализацией масштабных инвестпроектов. Мы полагаем, что обнародованные данные окажут лишь 
незначительную поддержку акциям «Акрона» в краткосрочном периоде, поскольку в их котировках уже 
учтены опубликованные ранее итоги деятельности компании по РСБУ за I квартал, оказавшиеся 
достаточно сильными. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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GLOBAL PORTS 
Событие. Вчера российский портовый оператор Global Ports Investments PLC официально объявил о 
планах проведения IPO на Лондонской фондовой бирже (LSE). Из сообщения компании следует, что 
планируемый объем размещения GDR составляет около 100 млн. долл. Депозитарные расписки будут 
выпущены как на новые акции, так и на акции существующих акционеров. Free float оператора после 
проведения IPO оценивается в размере 25%. 
 
Наш комментарий. Ожидаемое первичное размещение бумаг Global Ports на LSE может представлять 
интерес для акционеров «НМТП». Сообщение компании о планах проведения IPO не окажет влияния на 
динамику котировок акций последнего, однако в случае успешного размещения GDR Global Ports возможна 
переоценка бумаг всего сектора, несмотря на сравнительно небольшой объем. Предполагается, что 
размещение депозитарных расписок оператора состоится осенью 2011 года. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 06.06.11 12 089,96 -61,30  -0,50  Brent 06.06.11 114,48 -1,36  -1,17  
S&P 500 (США) 06.06.11 1 286,17 -13,99  -1,08  Urals 06.06.11 111,36 -2,17  -1,91  
NASDAQ (США) 06.06.11 2 702,56 -30,22  -1,11  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 06.06.11 5 863,16 8,15  0,14  Золото 06.06.11 1 549,00 9,00  0,58  
CAC 40 (Франция) 06.06.11 3 863,40 -27,28  -0,70  Платина 06.06.11 1 819,00 12,00  0,66  
DAX (Германия) 06.06.11 7 084,57 -24,46  -0,34  Серебро 06.06.11 36,87 1,68  4,77  
Nikkei 225 (Япония) 06.06.11 9 380,35 -111,86  -1,18  Палладий 06.06.11 789,00 19,00  2,47  

Рынки стран БРИК Алюминий 06.06.11 2 631,00 18,50  0,71  
ММВБ 06.06.11 1 633,49 0,47  0,03  Медь 06.06.11 9 105,0 83,00  0,92  
РТС (основная сессия) 06.06.11 1 865,64 7,56  0,41  Никель 06.06.11 22 628 76,00  0,34  
РТС (вечерняя сессия) 06.06.11 1 856,29 -9,35  -0,50  Цинк 06.06.11 2 257,5 31,50  1,42  
Bovespa (Бразилия) 06.06.11 63 067,73 -1 272,77  -1,98  
BSE Sensex 30 (Индия) 06.06.11 18 420,11 43,63  0,24  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 03.06.11 2 728,02 22,84  0,84  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 06.06.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 06.06.11 3 122,08 -42,89  -1,36  MOSPRIME O/N (1 день) 3,77 -0,02  
IPC (Мексика) 06.06.11 34 673,48 -450,41  -1,28  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,83 -0,06  
Kospi (Юж. Корея) 03.06.11 2 113,47 -0,73  -0,03  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,05 -0,03  
Hang Seng (Гонконг) 03.06.11 22 949,56 -304,28  -1,31  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,20 -0,01  
Straits Times (Сингапур) 06.06.11 3 113,73 -31,94  -1,02  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,35 0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 07.06.11 

Газпром (OTC) 06.06.11 13,88 -0,50  2 192,76 -1,64  USD/RUR 27,7752 
Газпром нефть (OTC) 06.06.11 22,20 -0,27  5 123,32 -1,54  EUR/RUR 40,6879 
ЛУКОЙЛ (OTC) 06.06.11 62,48 -0,22  1 1 735,39 -1,34  EUR/USD 1,4649 
Роснефть (LSE)* 06.06.11 8,550 1,18  1 237,48 -0,03   
Сургутнефтегаз (OTC) 06.06.11 9,59 0,74  10 26,64 0,32  
ГМК НорНикель (OTC) 06.06.11 24,31 -1,42  0,1 6 752,15 -1,28  
Мечел (NYSE) 06.06.11 25,64 -1,42  1 712,16 -2,43  
ММК (LSE)* 06.06.11 11,73 -0,17  13 25,06 -0,55  
Северсталь (LSE)* 06.06.11 18,28 0,99  1 507,73 -0,11  
РусГидро (LSE) 06.06.11 4,805 -0,56  100 1,33 0,85  
ВТБ (LSE)* 06.06.11 6,020 -0,17  2000 0,08 -0,94  
МТС (NYSE) 06.06.11 19,69 -1,10  2 273,45 16,76  
Ростелеком (LSE) 06.06.11 34,25 -1,86  6 158,55 -1,31   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 06.06.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 195,97  -0,30  194,07  197,41  10 529 335 093  64 017  
Газпром нефть ао 125,25  0,97  124,01  126,90  34 165 645  740  
ЛУКОЙЛ ао 1 759,00  0,83  1 723,30  1 765,50  2 765 786 556  31 428  
НОВАТЭК ао 375,57  0,69  365,12  376,20  131 465 848  1 899  
Роснефть ао 237,54  0,91  232,62  239,15  2 110 270 991  28 427  
Сургутнефтегаз ао 26,551  0,00  26,225  26,735  576 613 271  13 391  
Сургутнефтегаз ап 14,010  0,25  13,839  14,042  118 191 926  2 983  
Татнефть ао 156,48  -2,14  155,44  163,33  212 411 827  4 625  
Татнефть ап 83,50  0,85  82,85  84,21  15 362 370  255  
ТНК-BP Холдинг ао 85,48  0,68  84,51  85,60  42 573 025  124  
ТНК-BP Холдинг ап 76,45  -0,05  75,69  76,50  1 060 561  35  
Транснефть ап 41 700,00  -0,24  41 155,00  42 294,00  299 128 625  2 237  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 840,00  -1,00  6 793,00  6 939,00  3 420 974 886  22 197  
Мечел ао 729,90  -2,03  724,80  749,90  77 601 170  1 070  
ММК ао 25,200  -1,17  24,900  25,700  39 815 523  1 063  
НЛМК ао 100,75  -1,32  100,26  104,08  141 079 485  4 009  
Полиметалл ао 543,10  0,26  542,60  549,00  32 623 839  609  
Полюс Золото ао 1 978,00  -0,69  1 972,30  2 007,60  262 569 237  2 335  
Северсталь ао 508,30  0,36  501,10  514,70  585 815 564  7 983  

Угольный сектор 
Белон ао 18,297  -0,05  18,150  18,351  482 197  38  
Распадская ао 166,04  -3,07  165,40  171,50  132 058 225  2 221  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0338  -0,26  0,0336  0,0343  104 557 977  1 672  
Мосэнерго ао 2,6275  3,45  2,5295  2,6487  26 259 410  819  
РусГидро ао 1,3233  -0,73  1,3190  1,3371  397 217 790  6 137  
ФСК ЕЭС ао 0,35001  -0,19  0,34336  0,35500  306 298 170  3 614  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08440  -0,06  0,08290  0,08499  1 659 182 701  18 172  
Сбербанк ао 95,90  0,93  93,26  96,84  14 540 300 277  76 257  
Сбербанк ап 71,01  2,17  69,62  71,49  5 215 997 131  20 200  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 234,19  0,32  231,90  235,50  150 335 281  2 660  
Ростелеком ао 160,66  0,41  158,32  161,38  27 759 140  654  
Ростелеком ап 84,50  0,94  83,40  84,90  55 970 046  705  

Прочее 
Аэрофлот ао 70,87  -0,18  70,70  71,50  17 004 564  300  
Уралкалий ао 238,50  -0,34  234,45  240,70  439 804 109  6 469  
 


