
Forex: главные темы недели…
Греция
Несмотря на то, что в конце прошлой недели были достигнуты договоренности по 
предоставлению нового транша Греции, остается вопрос, связанный с тем, как отразится 
данное решение на кредиторах частного сектора. Есть определенные разногласия между ЕЦБ 
и Германией в отношении этого вопроса: немцы настаивают на удлинении сроков погашения 
(«перепрофилировании») для держателей облигаций, в то время как ЕЦБ категорически 
против данного варианта, так как он сулит серьезные финансовые проблемы для всей 
еврозоны. Именно разрешение этого вопроса и станет одной из главенствующих тем на 
финансовых рынках в ближайшее время.

Заседания Центробанков
Что касается заседаний Центробанков (австралийского, новозеландского, европейского и 
английского), которые состоятся на этой неделе, то здесь основной момент сводится к тому, 
что денежная политика во всех случаях останется неизменной. В центре внимания при этом 
будут заседания ЕЦБ (четверг, 15:45 мск) и следующая за ним пресс-конференция с участием 
Жан-Клода Трише. Несмотря на то, что рынок в целом с высокой вероятностью оценивает 
возможное повышение процентной ставки в еврозоне в июле, появление в последнее время 
подтверждений замедления темпов восстановления европейской (и глобальной) экономики, а 
также появление признаков снижения инфляционного давления может означать, что сроки 
нормализации денежной политики могут затянуться. Однако многое будет зависеть от 
выходящей в июне статистики и опять же риторики главы ЕЦБ Жан-Клода Трише в этот 
четверг.

Применительно к Forex, неопределенность в отношении судьбы держателей греческого 
долга, а также отсутствие в риторики Трише слов «strong vigilance», символизирующие 
повышение процентной ставки уже на ближайшем заседании, будут оказывать давление на 
курс единой европейской валюты. 

Market Talk

• WTI, Brent: на заседании ОПЕК в среду может быть принято решение о повышении 
квот на добычу нефти, что может спровоцировать снижение цен на нефть. 

Динамика фьючерсов на federal funds rate (CME)



Кривая ожиданий по процентным ставкам в еврозоне (3M Euribor, Eurex)

Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)
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