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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 Состоится годовое собрание акционеров «Сбербанка». По итогам собрания в 14:00 пройдет пресс-

конференция с участием президента – председателя правления «Сбербанка» Г. Грефа и председателя 
Банка России С. Игнатьева. 

 Состоятся годовые собрания акционеров «ВТБ», «НЛМК» и «Башинформсвязи». 
 16:30 – Министерство труда США обнародует данные о безработице за май. 
 18:00 – Институт управления поставками опубликует значение индекса деловой активности в секторе 

услуг США (ISM Non-Manufacturing) за май. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера, несмотря на новый негатив из Еврозоны и слабую макростатистику из 
США, российский рынок завершил день в плюсе. Индекс ММВБ прибавил 0,47% и закрылся на отметке 
1658,39 пункта. «Фишки» не продемонстрировали единой динамики: «Газпром» (-0,88%), «ЛУКОЙЛ» 
(+0,93%), «Норильский никель» (-0,23%), «Северсталь» (+1,50%), «РусГидро» (-0,73%), «ФСК ЕЭС» 
(+4,12%), «ВТБ» (+1,15%), «Сбербанк»-ао (+0,19%). 
 
Развитые рынки. В Европе настроение инвесторам испортило очередное понижение агентством Moody’s 
суверенного рейтинга Греции с B1 до Caa1. В результате основные индексы региона закрылись глубоко в 
«красной зоне»: FTSE 100 (-1,36%), CAC 40 (-1,89%), DAX (-1,99%). Рост фондового рынка США вчера 
сдерживался слабой статистикой с рынка труда, а также данными о падении объемов заказов 
промышленных предприятий за апрель на 1,2% (ожидалось снижение на 1,0%). Тем не менее, ключевые 
индексы страны завершили день разнонаправленной динамикой: Dow Jones (-0,34%), S&P 500 (-0,12%), 
NASDAQ (+0,15%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем разнонаправленной динамики по 
большинству ликвидных акций на ММВБ. Несмотря на очередное понижение рейтинга Греции, а также 
слабую статистику из США, американские индексы не снизились существенно, в отличие от европейских 
индикаторов. Цены на нефть Brent, в свою очередь, сегодня утром находятся вблизи уровней вчерашнего 
закрытия торгов в России (115,3 долл./барр.). Вчерашний негатив уже отыгран, однако новостной фон 
остается умеренно-негативным. Незначительное давление на рынки в первой половине дня окажет 
заявление Moody’s о том, что рейтинги США могут быть помещены на пересмотр с возможностью 
понижения, если Конгресс не примет компромиссного решения в отношении лимита госдолга страны 
 
Тем не менее, инвесторы не станут предпринимать активных действий до выхода значимых макроданных 
из США, которые окажут существенное влияние на динамику мировых рынков конце текущей – начале 
следующей недели. В частности, ожидается, что безработица в США упала в мае с 9,0% до 8,9%, а число 
рабочих мест увеличилось на 170 тыс. (в апреле данный показатель увеличился на 244 тыс.). Что касается 
деловой активности в секторе услуг США, то, согласно прогнозам, индекс ISM Non-Manufacturing вырос в 
мае до 54 п. с 52,8 п. месяцем ранее. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ПОЛЮС ЗОЛОТО 
Событие. Вчера глава и крупный акционер «Полюса Золото» М. Прохоров сообщил некоторые 
подробности предстоящего слияния компании с одним из лидеров мировой золотодобывающей отрасли. 
По его словам, шорт-лист потенциальных объектов слияния включает компании из «крупнейшей десятки 
мира», при этом критерием при отборе будет максимализация стоимости объединенного бизнеса. Сделку 
планируется завершить до конца 2011 года. 
 
Наш комментарий. Ранее М. Прохоров неоднократно сообщал о планах по объединению «Полюса 
Золото» с одним из мировых лидеров. Новая информация, озвученная предпринимателем, является 
умеренно-позитивной для котировок акций российской компании, однако существенного влияния на их 
динамику не окажет. 
 

Источник информации: Интерфакс. 

АПТЕЧНАЯ СЕТЬ 36,6 
Событие. Вчера «Сбербанк» открыл «Аптечной сети 36,6» невозобновляемую кредитную линию в размере 
4,15 млрд. руб. сроком на 5 лет. Процентная ставка по кредиту переменная — от 9% до 10% годовых в 
рублях. Данные средства будут направлены на реструктуризацию кредитного портфеля сети. 
Обеспечением по кредиту выступают 51,9% акций «Верофарма». 
 
В соответствии с кредитным соглашением «Сбербанк» получит колл-опцион на покупку 5% акций компании 
по рыночной цене, если она будет ниже фиксированной. Колл-опцион может быть реализован через 12 
месяцев с даты заключения соглашения. Через 3 года «Сбербанк» сможет реализовать пут-опцион на 
продажу приобретенных бумаг по фиксированной либо рыночной цене. 
 
По словам финансового директора «УК «Аптечная сеть 36,6» В. Сажинского, к моменту, когда станет 
возможна реализация колл-опциона, 5% акций компании будут переведены в казначейские. Допэмиссия не 
предполагается, поэтому данные бумаги будут приобретаться с рынка либо существующих акционеров. 
Председатель Московского банка «Сбербанка» М. Полетаев отметил, что кредитная организация имеет 
право ввести своих представителей в совет директоров «Аптечной сети 36,6», однако пока такого решения 
не принято. 
 
Наш комментарий. Напомним, что по состоянию на конец 2010 года совокупный финансовый долг 
«Аптечной сети 36,6» составил 9,335 млрд. руб., чистый долг — около 8,5 млрд. руб. Средняя процентная 
ставка по кредитам на тот момент составляла 15-16% годовых в рублях. После получения кредита 
«Сбербанка» она может снизиться до 12% годовых. 
 
Вчера на ММВБ акции «Аптечной сети 36,6» подорожали на 5,61%. Мы полагаем, что снижение стоимости 
обслуживания долга, вероятное приобретение 5% акций компании «Сбербанком» и возможность участия 
банка в управлении аптечной сетью станут серьезными фундаментальными факторами роста ее акций в 
среднесрочной и долгосрочной перспективе. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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ГРУППА «ЧЕРКИЗОВО» 
Событие. Вчера пресс-секретарь Россельхознадзора А. Алексеенко сообщил, что с 15 июня Россия 
запрещает поставки мяса и другой продукции животноводства из трех штатов Бразилии — Мату Гроссу, 
Рио Граде ду Сул и Парана. По его словам, запрет касается 89 предприятий, в том числе 16 — по 
производству говядины (Мату Гроссу), 25 — по производству мяса птицы (Рио Граде ду Сул, Парана) и 11 
— по производству свинины (Парана). 

 
Наш комментарий. Введение запрета на поставку указанной продукции с предприятий Бразилии является 
позитивным событием для акций группы «Черкизово». Однако на сегодняшний день неизвестны 
потенциальные объемы мяса, которые будут недопоставлены на российский рынок, а также сроки 
действия указанной меры. В связи с этим мы ожидаем незначительной позитивной реакции рынка на 
данное событие в краткосрочной перспективе. 
 

Источник информации: Россельхознадзор, Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 02.06.11 12 248,55 -41,59  -0,34  Brent 02.06.11 115,54 1,01  0,88  
S&P 500 (США) 02.06.11 1 312,94 -1,61  -0,12  Urals 02.06.11 112,85 1,68  1,51  
NASDAQ (США) 02.06.11 2 773,31 4,12  0,15  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 02.06.11 5 847,92 -80,69  -1,36  Золото 02.06.11 1 539,50 5,75  0,37  
CAC 40 (Франция) 02.06.11 3 889,87 -74,94  -1,89  Платина 02.06.11 1 823,00 4,00  0,22  
DAX (Германия) 02.06.11 7 074,12 -143,31  -1,99  Серебро 02.06.11 37,22 -0,73  -1,92  
Nikkei 225 (Япония) 02.06.11 9 555,04 -164,57  -1,69  Палладий 02.06.11 775,00 -5,00  -0,64  

Рынки стран БРИК Алюминий 02.06.11 2 636,00 -22,00  -0,83  
ММВБ 02.06.11 1 658,39 7,71  0,47  Медь 02.06.11 9 042,5 -133,50  -1,45  
РТС (основная сессия) 02.06.11 1 883,09 6,28  0,33  Никель 02.06.11 22 972 -381,00  -1,63  
РТС (вечерняя сессия) 02.06.11 1 885,96 2,87  0,15  Цинк 02.06.11 2 230,0 0,00  0,00  
Bovespa (Бразилия) 02.06.11 64 218,08 806,60  1,27  
BSE Sensex 30 (Индия) 02.06.11 18 494,18 -114,63  -0,62  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 02.06.11 2 705,18 -38,39  -1,40  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 02.06.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 02.06.11 3 150,34 -26,02  -0,82  MOSPRIME O/N (1 день) 3,82 -0,07  
IPC (Мексика) 02.06.11 35 416,25 5,74  0,02  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,98 -0,04  
Kospi (Юж. Корея) 02.06.11 2 114,20 -27,14  -1,27  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,11 -0,01  
Hang Seng (Гонконг) 02.06.11 23 253,84 -372,59  -1,58  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,22 0,00  
Straits Times (Сингапур) 02.06.11 3 160,60 -12,27  -0,39  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,37 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 03.06.11 

Газпром (OTC) 02.06.11 14,39 -0,28  2 201,76 0,04  USD/RUR 28,0419 
Газпром нефть (OTC) 02.06.11 22,44 2,33  5 125,85 0,68  EUR/RUR 40,3074 
ЛУКОЙЛ (OTC) 02.06.11 63,65 1,84  1 1 784,87 -0,01  EUR/USD 1,4374 
Роснефть (LSE)* 02.06.11 8,555 -0,58  1 239,90 0,33   
Сургутнефтегаз (OTC) 02.06.11 9,59 -1,13  10 26,89 -0,95  
ГМК НорНикель (OTC) 02.06.11 25,15 0,72  0,1 7 052,54 0,46  
Мечел (NYSE) 02.06.11 26,39 1,42  1 740,03 -0,65  
ММК (LSE)* 02.06.11 11,97 0,59  13 25,82 0,48  
Северсталь (LSE)* 02.06.11 18,15 0,61  1 508,96 0,29  
РусГидро (LSE) 02.06.11 4,844 -0,82  100 1,36 0,69  
ВТБ (LSE)* 02.06.11 6,170 0,16  2000 0,09 -0,55  
МТС (NYSE) 02.06.11 20,00 -0,30  2 280,42 18,95  
Ростелеком (LSE) 01.06.11 34,90 0,35  6 163,11 1,88   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 02.06.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 201,68  -0,88  198,56  202,30  14 970 862 567  72 630  
Газпром нефть ао 125,00  0,73  120,00  125,00  69 004 709  1 487  
ЛУКОЙЛ ао 1 785,00  0,93  1 745,10  1 785,00  3 398 738 724  30 080  
НОВАТЭК ао 373,98  3,48  354,10  374,63  129 844 879  1 713  
Роснефть ао 239,11  -0,08  235,33  239,78  2 493 553 900  27 527  
Сургутнефтегаз ао 27,150  0,85  26,555  27,177  748 067 961  15 946  
Сургутнефтегаз ап 14,004  -1,84  13,898  14,113  199 532 116  4 486  
Татнефть ао 159,73  -0,25  157,06  161,31  230 705 097  4 207  
Татнефть ап 81,50  -1,24  80,95  82,02  16 283 946  245  
ТНК-BP Холдинг ао 86,75  -0,30  85,49  86,75  97 191 360  219  
ТНК-BP Холдинг ап 76,59  -0,14  76,01  77,00  1 257 669  32  
Транснефть ап 42 809,00  4,45  40 190,00  42 910,00  1 563 871 594  6 769  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 020,00  -0,23  6 955,00  7 055,00  2 618 545 616  18 960  
Мечел ао 744,90  2,04  720,10  747,50  115 449 398  1 222  
ММК ао 25,698  1,05  24,622  25,698  52 838 468  1 345  
НЛМК ао 103,00  0,78  100,05  103,09  179 530 295  4 082  
Полиметалл ао 537,10  -1,12  502,50  550,00  94 061 402  994  
Полюс Золото ао 1 995,00  1,84  1 932,30  1 995,00  667 794 600  5 588  
Северсталь ао 507,50  1,50  491,00  508,90  908 866 568  10 052  

Угольный сектор 
Белон ао 18,379  0,71  18,020  18,379  688 403  59  
Распадская ао 176,29  -0,31  170,51  178,51  209 450 718  2 521  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0335  0,03  0,0326  0,0335  292 210 645  3 353  
Мосэнерго ао 2,5128  -1,91  2,4950  2,5678  35 141 556  840  
РусГидро ао 1,3490  -0,73  1,3290  1,3494  780 096 097  9 802  
ФСК ЕЭС ао 0,36078  4,12  0,33799  0,36150  868 998 954  7 270  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08699  1,15  0,08455  0,08700  1 511 661 218  16 593  
Сбербанк ао 96,91  0,19  95,28  97,04  11 039 994 504  53 970  
Сбербанк ап 65,49  0,14  64,30  65,62  925 917 811  8 710  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 235,75  0,23  232,00  235,75  107 731 246  1 472  
Ростелеком ао 160,10  -1,02  158,56  161,74  41 432 398  933  
Ростелеком ап 84,83  0,14  83,50  84,84  37 594 907  581  

Прочее 
Аэрофлот ао 72,15  1,26  70,12  72,15  23 865 219  439  
Уралкалий ао 245,52  2,00  236,50  247,22  922 513 748  15 659  
 


