
Евро демонстрирует устойчивость к 
негативу извне!

Несмотря на довольно-таки тяжелый новостной фон среды и четверга, пока нет ощущения, 
что нас ждет сильное снижение курса EUR/USD и на евро пора ставить крест. Видно, что 
спекулянты продолжают доигрывать идею о том, что в пятницу нас ждет публикация 
неплохого аудита от ЕС, ЕЦБ и МВФ по Греции, а несколько позже обнародование тех 
договоренностей, к которым может придти Греция и «тройка».

Довольно-таки неплохим индикатором при этом продолжает оставаться доходность 
греческих и вообще периферийных облигаций, динамика которой пока заставляет нас быть в 
моменте скорее оптимистами, чем пессимистами по евро.

Доходность 10-летних греческих облигаций растет в четверг, но сильным существенным 
данный рост никак не назовешь (+0.1% до 16.25%). Если говорить о новом раунде продаж в 
EUR/USD именно из-за неразберихи или возможной реструктуризации долга Греции, то по 
логике доходность 10-леток должна хотя бы приблизиться к локальному максимуму 17%. 
Пока мы этого не видим, следовательно, продажи евро представляются рискованными 
исходя из текущего новостного фона.

Также интересно и то, что доходность испанских 10-летних облигаций, во-первых, сегодня 
снижается на 0.03% до 5.29%, а, во-вторых, то что она сейчас ниже ключевых 5.5%. Иначе 
говоря, эффектом «домино» пока и не пахнет. Что касается португальских 10-леток, то здесь 
также ситуация пока в целом стабильная (9.71% -0.016%), однако в данном случае мы бы 
особо тщательно следили за рубежом по доходности 9.8%-9.9%, рост выше которого будет 
сигналом к усилению напряженности.



Не исключено, что в поддержку паре EUR/USD сейчас также спекулятивные ожидания в 
духе того, что, если статистика в США и дальше продолжит выходить в негативном ключе, 
то слухи о QE3 усилятся, а вместе с тем пойдут разговоры чуть ли не о рецессии за океаном в 
конце 2011 года.
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Мнение экспертов ГК Admiral-UMIS представляется исключительно в ознакомительных 
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