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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 Состоятся годовые собрания акционеров «Воронежской энергосбытовой компании» и 

«Саратовнефтегеофизики». 
 16:30 – Министерство труда США обнародует данные о количестве граждан, впервые обратившихся за 

пособием по безработице на прошлой неделе, а также окончательные 
 данные о производительности труда и стоимости рабочей силы в I квартале 2011 года. 
 18:00 – Министерство торговли США опубликует данные об объеме заказов промышленных 

предприятий за апрель. 
 18:30 – Министерство энергетики США опубликует еженедельный доклад о коммерческих запасах 

нефти, бензина и дистиллятов в стране. 
 Биржи Франции закрыты в связи с праздничным днем. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера российских рынок снизился вслед за американскими площадками и 
европейскими площадками на слабой макростатистике с рынка труда США. Индекс ММВБ потерял 0,94%, 
закрывшись на отметке 1650,68 пункта. «Фишки» завершили день преимущественно в «красной зоне»: 
«Газпром» (-0,26%), «ЛУКОЙЛ» (-4,41%), «Норильский никель» (+0,50%), «Северсталь» (-1,30%), 
«РусГидро» (-0,09%), «ФСК ЕЭС» (+4,06%), «ВТБ» (-0,92%), «Сбербанк»-ао (-0,88%). 
 
Развитые рынки. Европейские индексы упали на слабых макроданных из Китая и США: FTSE 100 (-
1,02%), CAC 40 (-1,05%), DAX (-1,05%). По данным ADP, число новых рабочих мест в США в мае составило 
38 тыс. (ожидался рост на 175 тыс.). Кроме того, значение индекса производственной активности (ISM 
Manufacturing) рухнуло в мае до 53,5 п. с 60,4 п. в апреле (ожидалось падение до 57,1 п.). Под влиянием 
столь пессимистичных данных ключевые фондовые индексы США снизились более чем на 2,0%: Dow 
Jones (-2,22%), S&P 500 (-2,28%), NASDAQ (-2,33%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем негативной динамики по 
большинству ликвидных акций на ММВБ. Падение американских индексов, снижение мировых цен на 
нефть Brent (сегодня утром она торгуется вблизи 114,0 долл./барр.), а также очередная порция неприятных 
новостей из Европы окажут существенное давление на рынок в первой половине дня. Агентство Moody’s 
снизило суверенный рейтинг Греции до Caa1 с B1 с негативным прогнозом и указало на высокий риски 
дефолта страны по своим обязательствам. Кроме того, на рынке появился новый слух, согласно которому 
ЕЦБ обсуждает возможность замены греческих гособлигаций на бумаги с более длинным сроком 
обращения, что фактически означает реструктуризацию долга страны, несмотря на то, что в этом случае 
риск технического дефолта может существенно снизиться. 
 
Во второй половине дня внимание инвесторов будет приковано к макростатистике из США, которая в 
последнее время все более очевидно указывает на усиление негативных тенденций в экономике страны. 
Согласно прогнозам, первичные заявки на пособие по безработице на прошлой неделе сократились на 7 
тыс. – до 417 тыс. Стоимость рабочей силы, как ожидается, увеличилась в I квартале на 0,8%, 
производительность труда – на 1,7% (предварительные оценки роста данных показателей составляют 
соответственно 1,0% и 1,6%). Снижение объема заказов промышленных предприятий в апреле 
прогнозируется на уровне 1% (после роста на 3% в марте). Несмотря на то, что очередной негатив из США 
спровоцирует новые продажи на рынках, существенного снижения в ходе сегодняшних торгов мы не 
ожидаем. Главное событие недели – публикация данных по безработице в США за май – состоится завтра, 
поэтому инвесторы могут воздержаться от массированного закрытия длинных позиций до выхода этой 
информации. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ГАЗПРОМ 
Событие. Вчера министр финансов РФ А. Кудрин по итогам совещания у премьер-министра РФ В. Путина 
сообщил, что налоговая нагрузка на российскую газовую отрасль в 2012-2014 гг. вырастет более чем на 
500 млрд. руб. По его словам, ожидаемый рост нагрузки в 2012 году составит 150 млрд. руб., в 2013 году 
— 170 млрд. руб., в 2014 году — 185 млрд. руб. 
 
Данные меры будут реализованы, прежде всего, за счет повышения НДПИ на газ, а также досрочной 
отмены льгот по ряду месторождений и льгот по поставкам газа на экспорт. Указанные изменения затронут, 
главным образом, «Газпром» (для независимых производителей «голубого топлива» НДПИ на газ 
увеличиваться не будет). 
 
Также вчера состоялась пресс-конференция «Газпрома», в ходе которой заместитель председателя 
правления концерна А. Ананенков сообщил, что инвестпрограмма компании в 2011 году может составить 
1,18 трлн. руб. Ранее инвестиционная программа «Газпрома» была утверждена на уровне 816 млрд. руб. 
А. Ананенков объяснил столь существенное ее увеличение положительной динамикой спроса на газ в 
России и странах дальнего зарубежья. В 2012-2013 гг. инвестпрограмма газовой монополии может 
увеличиться до 1,2-1,3 трлн. руб. в год. 
 
Также зампред правления «Газпрома» озвучил планы по добыче газа. Ожидается, что объем добычи 
«голубого топлива» в 2011 году составит 519 млрд. куб. м, в 2012 году — 521 млрд. куб. м, в 2013 году — 
549,2 млрд. куб. м, в 2014 году — 570 млрд. куб. м. План по добыче на 2011 год увеличен на 13,4 млрд. 
куб. м в связи с ростом потребления газа на внутреннем и внешнем рынках в начале года. 
 
Наш комментарий. Новость об ожидаемом росте налоговой нагрузки на газовую отрасль в течение 
ближайших 3 лет, безусловно, негативна для котировок акций «Газпрома» в долгосрочной перспективе. 
Тем не менее, мы полагаем, что в текущих рыночных условиях, после существенного снижения акций 
компании с начала года, влияние на их динамику любой негативной информации (в том числе о росте 
инвестпрограммы в 2011 году) будет весьма ограниченным. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

СБЕРБАНК 
Событие. Во вторник председатель Банка России А. Улюкаев заявил о том, что Наблюдательный совет 
«Сбербанка» обсуждает возможность выкупа части акций кредитной организации с рынка в целях 
поддержания их котировок. Также он сообщил о том, что регулятор планирует завершить сделку по 
приватизации 7,58% акций «Сбербанка» в сентябре. 
 
Наш комментарий. Заявление А. Улюкаева вряд ли окажет существенное влияние на динамику акций 
«Сбербанка», поскольку данная информация носит предварительный характер, а параметры возможного 
выкупа бумаг с рынка неизвестны. Нейтральным для рынка является и новость относительно вероятных 
сроков приватизации 7,58% акций банка, поскольку ранее сообщалось, что сделка запланирована на осень 
2011 года. 
 

Источник информации: Интерфакс. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 01.06.11 12 290,14 -279,65  -2,22  Brent 01.06.11 114,53 -2,20  -1,88  
S&P 500 (США) 01.06.11 1 314,55 -30,65  -2,28  Urals 01.06.11 111,17 -2,42  -2,13  
NASDAQ (США) 01.06.11 2 769,19 -66,11  -2,33  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 01.06.11 5 928,61 -61,38  -1,02  Золото 01.06.11 1 533,75 -2,75  -0,18  
CAC 40 (Франция) 01.06.11 3 964,81 -42,13  -1,05  Платина 01.06.11 1 819,00 -9,00  -0,49  
DAX (Германия) 01.06.11 7 217,43 -76,26  -1,05  Серебро 01.06.11 37,95 -0,70  -1,81  
Nikkei 225 (Япония) 01.06.11 9 719,61 25,88  0,27  Палладий 01.06.11 780,00 3,00  0,39  

Рынки стран БРИК Алюминий 01.06.11 2 658,00 4,00  0,15  
ММВБ 01.06.11 1 650,68 -15,62  -0,94  Медь 01.06.11 9 176,0 -55,50  -0,60  
РТС (основная сессия) 01.06.11 1 876,81 -11,79  -0,62  Никель 01.06.11 23 353 182,00  0,79  
РТС (вечерняя сессия) 01.06.11 1 861,92 -14,89  -0,79  Цинк 01.06.11 2 230,0 -24,00  -1,06  
Bovespa (Бразилия) 01.06.11 63 411,48 -1 208,60  -1,87  
BSE Sensex 30 (Индия) 01.06.11 18 608,81 105,53  0,57  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 31.05.11 2 743,47 37,12  1,37  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 01.06.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 01.06.11 3 176,36 -74,55  -2,29  MOSPRIME O/N (1 день) 3,89 -0,47  
IPC (Мексика) 01.06.11 35 410,51 -422,28  -1,18  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,02 -0,37  
Kospi (Юж. Корея) 01.06.11 2 141,34 -1,13  -0,05  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,12 -0,04  
Hang Seng (Гонконг) 01.06.11 23 626,43 -57,70  -0,24  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,22 -0,03  
Straits Times (Сингапур) 01.06.11 3 172,87 12,94  0,41  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,38 -0,01  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 02.06.11 

Газпром (OTC) 01.06.11 14,43 -2,17  2 201,79 -0,83  USD/RUR 27,9682 
Газпром нефть (OTC) 01.06.11 21,93 -1,31  5 122,67 -1,15  EUR/RUR 40,3497 
ЛУКОЙЛ (OTC) 01.06.11 62,50 -2,80  1 1 748,01 -1,16  EUR/USD 1,4427 
Роснефть (LSE)* 01.06.11 8,605 -0,35  1 240,67 0,57   
Сургутнефтегаз (OTC) 01.06.11 9,70 0,83  10 27,13 0,77  
ГМК НорНикель (OTC) 01.06.11 24,97 -0,95  0,1 6 983,66 -0,74  
Мечел (NYSE) 01.06.11 26,02 -1,81  1 727,73 -0,31  
ММК (LSE)* 01.06.11 11,90 0,76  13 25,60 0,68  
Северсталь (LSE)* 01.06.11 18,04 -0,82  1 504,55 0,91  
РусГидро (LSE) 01.06.11 4,884 1,24  100 1,37 0,52  
ВТБ (LSE)* 01.06.11 6,160 -0,32  2000 0,09 0,17  
МТС (NYSE) 01.06.11 20,06 -1,04  2 280,52 19,27  
Ростелеком (LSE) 01.06.11 34,90 0,35  6 162,68 0,58   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 01.06.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 203,48  -0,26  203,13  206,60  12 839 268 826  68 209  
Газпром нефть ао 124,10  0,08  123,02  125,93  67 628 649  1 932  
ЛУКОЙЛ ао 1 768,50  -4,41  1 766,10  1 827,80  5 846 516 817  50 712  
НОВАТЭК ао 361,40  -1,26  358,23  370,73  155 161 710  2 254  
Роснефть ао 239,31  -1,17  239,12  244,82  2 759 990 789  30 830  
Сургутнефтегаз ао 26,922  0,98  26,681  27,940  1 826 059 934  32 192  
Сургутнефтегаз ап 14,267  1,26  13,923  14,300  262 097 990  5 041  
Татнефть ао 160,13  -1,12  158,04  164,44  379 014 540  6 167  
Татнефть ап 82,52  -0,05  82,25  83,85  33 373 337  424  
ТНК-BP Холдинг ао 87,01  -1,12  87,00  88,50  12 878 371  119  
ТНК-BP Холдинг ап 76,70  -0,36  76,70  77,50  3 321 449  61  
Транснефть ап 40 987,00  4,58  38 607,00  41 032,00  1 354 287 396  6 160  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 036,00  0,50  6 980,00  7 125,00  3 642 073 337  23 719  
Мечел ао 730,00  -3,44  728,00  759,80  129 802 834  1 241  
ММК ао 25,430  -0,27  25,044  25,750  46 824 854  1 296  
НЛМК ао 102,20  -1,21  101,81  104,05  203 758 266  5 028  
Полиметалл ао 543,20  -1,22  536,00  547,00  188 026 143  1 456  
Полюс Золото ао 1 959,00  2,57  1 890,10  1 959,40  380 750 538  4 521  
Северсталь ао 500,00  -1,30  498,70  513,40  940 202 172  10 968  

Угольный сектор 
Белон ао 18,250  -2,26  17,800  18,720  3 460 378  176  
Распадская ао 176,84  2,81  169,20  176,90  132 727 768  2 221  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0335  -0,40  0,0332  0,0340  320 163 767  2 932  
Мосэнерго ао 2,5617  0,07  2,5402  2,6050  24 943 267  992  
РусГидро ао 1,3589  -0,09  1,3500  1,3790  602 260 341  8 736  
ФСК ЕЭС ао 0,34651  4,06  0,33310  0,34800  861 285 911  7 133  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08600  -0,92  0,08524  0,08735  1 875 366 574  17 647  
Сбербанк ао 96,73  -0,88  96,15  98,11  10 845 329 714  62 165  
Сбербанк ап 65,40  -0,97  65,12  66,32  956 129 250  8 049  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 235,20  -0,12  234,32  236,70  159 473 376  1 845  
Ростелеком ао 161,75  0,72  160,03  163,40  136 980 023  1 375  
Ростелеком ап 84,71  -0,11  84,30  85,49  111 474 865  716  

Прочее 
Аэрофлот ао 71,25  -2,09  71,25  78,45  37 008 968  629  
Уралкалий ао 240,70  0,48  238,11  245,40  925 587 115  11 262  
 


