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Итоги дня. От мрачных мазков общая картина неизбежно темнеет
 
После благополучного завершения торгового дня во вторник, несмотря 
на сильный негатив низких значений индекса деловой активности на 
Среднем Западе и индекса потребительских настроений в США давал 
надежду на продолжение подскока. Однако не судьба. Выходившие в 
первый день лета данные стали еще большим разочарованием. Число 
вновь созданных рабочих мест в США составило лишь очень 
скромные 38 тысяч. Индекс деловой активности (CIPS) в 
производственной сфере Великобритании и Индекс деловой 
активности (ISM) в производственной сфере США показали сильный 
негатив.
На этом фоне небольшой утренний оптимизм постепенно сходил на 
нет. День рынок закончил с небольшим минусом при объемах торгов, 
близких к среднемесячным значениям. Существенно лучше рынка - со 
средним процентным приростом закончили день акции  
электроэнергетики. Очередной виток подрастания цен на золото 
сопровождался подрастанием акций Полюс Золото. Но вот акции 
Полиметалла корректировали сильный рост  предыдущего дня. Так же 
как и акции ПИК. После бурного роста предыдущего дня там тоже 
последовала весьма выразительная коррекция. 
 
В России бурно обсуждались различные налоговые новшества. 
Страховые выплаты, которые с января 2011 года составляют 34% 
планировалось до 1 июня пересмотреть. Однако вопрос не удалось 
согласовать. Называются различные варианты. Наиболее вероятным 
считается снижение выплат до уровней 28-26%, но до окончательного 
решения еще далеко. Возможно, что решение этого болезненного 
вопроса будет отложено до конца года. Но вот с другими налогами 
попроще - Правительство РФ приняло решение, что нагрузка на 
газовую отрасль увеличится в 2012г. примерно на 150 млрд руб., в 
2013г. — около 170 млрд руб., в 2014г. — около 185 млрд руб. Об этом 
сообщил Алексей Кудрин по итогам совещания «О налогообложении в 
газовой отрасли», которое провел председатель правительства РФ 
Владимир Путин. Прессинг на газовую отрасль растет. По итогам дня 
акции Газпрома были уже далеко не так оптимистичны как в начале 
недели после известий о намерениях Германии закрыть все АЭС и 
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новостей об увеличении поставок газа в Европу. 
 
Наступившее лето отметилось сообщением, что с 1 июля планируется 
разблокировать поставку зерновых из России. Прогнозы по сбору 
урожая (85 млн. тонн.) пока благоприятны. Особой жары не ждут. 
Жарко будет организаторам продажи акций Сбербанка. В сентябре 
Банк России рассчитывает продать 7,6% акций из принадлежащих ему 
57,6% уставного капитала Сбербанка. Улюкаев сообщил, что банки -
организаторы приватизации, скорее всего, будут выбраны к 20 июня. 
Но акции Сбербанка торговались по рынку. «Новость» о приватизации 
уже давно не новость. Очень хорошо прибавили за день акции 
Транснефти. Там был отмечен прогресс в переговорах по ценам на 
энергоносители. 
А вот с индийскими потребителями калийных удобрений хуже. Они 
заявили, что не собираются заключать контракты на поставку с 
традиционными российскими и канадскими производителями, пока те 
не снизят цены, по крайней мере, в 10% к текущим спотовым ценам. 
Новость является негативной для Уралкалия. Не удалось держателям 
акций порадоваться повышению доли акций Уралкалия в индексе 
MSCI. Акции ЛУКОЙЛа тоже не сочли возможным дальше радоваться 
повышению веса -коррекция цен была сопоставимой с ростом 
предыдущего дня. 
 
Главные неприятности произошли после закрытия торгов в РФ. Во 
время нашего отсутствия поздно вечером стало известно, что 
агентство Moody's понизило рейтинг Греции сразу на три ступени с B1 
до спекулятивного уровня Caa1; прогноз негативный. Но еще более 
неприятным было очень внушительное снижение фондового рынка 
США. В рыночном пазле сильно возросло количество темных красок и 
как их не складывай - картинка будет нерадостной.  
 
 


Наиболее ликвидные российские акции (ММВБ)
Эмитенты Закрытие, руб Изменение за 


день, %
Изменение с 
начала года, %


Дневной объём 
сделок, млн. руб


Газпром 203,48 -0,27 5,2 12 838,8


ЛУКОЙЛ 1768,5 -4,61 1,5 5 845,7


Роснефть 239,31 -1,19 9,3 2 759,8


Сургутнефтегаз 26,922 0,97 -16,5 1 826,1


Татнефть 160,13 -1,13 7,7 379,0


Газпром нефть 124,1 0,08 -3,0 67,6







Сбербанк 96,73 -0,89 -7,2 10 844,6


ВТБ 0,086 -0,93 -14,9 1 875,2


ГМК Норникель 7036 0,50 -1,8 3 642,0


Северсталь 500 -1,32 -3,8 940,2


РусГидро 1,3589 -0,09 -17,6 602,3


ФСК 0,34651 3,90 -6,1 861,2


 
 
 
С уважением,
 
Начальник аналитического отдела
ИК "Церих Кэпитал Менеджмент"
Николай Подлевских
т. 737-64-92 доб.491
т. 737-00-99, 737-05-80
email: podlevskikh@zerich.com
 
 
 
 
__________ Information from ESET NOD32 Antivirus, version of virus 
signature database 5417 (20100902) __________ 
 
The message was checked by ESET NOD32 Antivirus. 
 
http://www.esetnod32.ru/.ml 



mailto:podlevskikh@zerich.com

http://www.esetnod32.ru/.ml



