
Валюта

2 июня 2011 Австралийский доллар подпрыгнул от неожиданности
Замедлившееся сокращение австралийской экономики в I квартале позволяет надеться на 
более активное восстановление

От продолжения просадки курс AUD в середине недели удержала статистика: ВВП в первом квартале 
сократился менее ожиданий, что среднесрочно поддержит курс национальной валюты.  

Экономика Австралии демонстрирует чудеса регенерации: после наводнения в январе, которое нанесло 
штату Кливленд и окрестностям огромный ущерб, серьезно усложнив положение экспорта, по итогам 
первого квартала ВВП сократился на 1,2% в квартальном исчислении против роста на 0,8% к IV кварталу 
прошлого года. Текущие значения оказались куда более оптимистичными, чем те, которые предполагали 
увидеть экономисты Goldman Sachs & Partners Australia Pty (-2% кв/ кв). 

Экспортные уровни в прошлом квартале рухнули на 8,7%, что составило просадку в объеме -2,1% от ВВП 
страны, однако этому понижению есть реальное и объективное объяснение. Тем более что объем протока 
деловых инвестиций в Австралию позволяет утверждать, что во втором полугодии — при условии 
отсутствия природных катаклизмов — экономическая активность внутри страны продолжит 
восстанавливаться. 

 

 

Отмечу, что расходы на оборудование в первом квартале выросли на 6%. Это тоже следствие ремонтных 
работ после наводнения, но это прибавило к ВВП 0,4%, что несколько улучшило общую картину. 

Понятно, что последние два дня инвесторы готовились к самому худшему, так как прогнозы оставляли 
желать лучшего, отсюда и продажи «оззи» с 30 мая и некоторое затишье в паре к вечеру 31- го. 

Интересное наблюдение: если не принимать во внимание падение экспорта, то общий уровень 
потребления в экономике остается достаточным для ее уверенного положения. Спрос на уголь в мире 
будет сохраняться высоким ввиду отказа крупных стран от атомной энергетики, продукция сельского 
хозяйства также интересна потребителям. По сути, у австралийской экономики есть все шансы быстро 
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Интересное наблюдение: если не принимать во внимание падение экспорта, то общий уровень 
потребления в экономике остается достаточным для ее уверенного положения. Спрос на уголь в мире 
будет сохраняться высоким ввиду отказа крупных стран от атомной энергетики, продукция сельского 
хозяйства также интересна потребителям. По сути, у австралийской экономики есть все шансы быстро 
восстановить силы. 

Учтем еще вопрос процентной ставки. На протяжении пяти заседаний глава Резервного банка Австралии 
сохранял показатель без изменений на отметке 4,75% годовых. Если австралийская экономика и далее 
будет демонстрировать столь сильную тягу к жизни, к августовскому заседанию можно ожидать 
пересмотра позиций г- на Стивенса и завершения паузы в процессе ужесточения монетарной политики. 

 

Пока все вышеописанное для австралийского доллара позитивно. Прямо сейчас покупать пару AUD/ USD 
не стоит: в четверг состоится заседание ЕЦБ, его итоги пока туманны, но в случае просадки пары к 1,0535 
основной будет рекомендация покупать «оззи» с целью роста до 1,0810 и выше. Не исключено, что при 
благоприятном развитии событий AUD/ USD к осени подойдет и закрепится возле 1,10.



Вы можете обратиться напрямую к аналитикам Инвесткафе по вопросам, 
входящим в сферу их компетенции:

Семен Бирг , генеральный директор
макроэкономика, валютный рынок, электроэнергетика,
 корпоративное управление, стратегия
birg@investcafe.ru , +7 910 424-85-89

Дмитрий Адамидов, со- руководитель 
аналитического отдела
нефтяной сектор, транспорт, недвижимость
da@investcafe.ru , +7 985 766-05-74

Георгий Воронков, аналитик
телекоммуникации и ИТ, электроэнергетика
voronkov@investcafe.ru , +7 964 560-87-45

Антон Сафонов , аналитик
макроэкономика, потребительский сектор, 
строительство
safonov@investcafe.ru, +7 962 900-60-21

Григорий Бирг , аналитик
валютный рынок, международные рынки, нефтяной 
сектор
gb@investcafe.ru , 720-03-65

Максим Лобада , аналитик
металлургия, автопром
lobada@investcafe.ru , +7 964 560-79-91

Александра Лозовая , заместитель начальника 
аналитического отдела
финансовый сектор, валютный рынок, макроэкономика
avh@investcafe.ru , +7 964 561-04-99

Анастасия Соснова , аналитик
нефтегазовый сектор, нефтехимия, черная металлургия
sosnova@investcafe.ru, +7 916 060-03-92

Олег Малкин, юрист
налоговое законодательство, корпоративная практика, 
конфликты акционеров и другие юридические вопросы
ol.malkin@gmail.com , +7 903 672-97-55

Дмитрий Шилов , юрист
налоговое законодательство, корпоративная практика, 
конфликты акционеров и другие юридические вопросы
d.shylov@gmail.com , +7 916 475-10-54

   

Независимое аналитическое агентство «Инвесткафе»
Адрес: 125047 Москва, 4- й Лесной пер., д.4, Капитал Плаза, оф.508
тел.: +7 495 792-06-19 | факс: +7 495 225-85-00 | info@investcafe.ru

Генеральный директор: Семен Бирг sb@investcafe.ru
Руководитель проекта: Артем Каминский ak@investcafe.ru +7 903 745-39-34

Аналитический отдел: Александра Лозовая research@investcafe.ru +7 964 561-04-99

Аналитическая информация, представленная в настоящем документе, предназначена исключительно для 
информационных целей и ни при каких обстоятельствах не должна использоваться или рассматриваться как оферта или
 предложение делать оферты. Несмотря на то, что аналитическая информация подготовлена с максимальной 
тщательностью, ни ООО « Инвесткафе », ни аналитики сайта – авторы информации не предоставляют никаких прямых 
или косвенных заверений или гарантий в отношении достоверности и полноты аналитической информации. Ни ООО « 
Инвесткафе », ни аналитики сайта – авторы информации не несут никакой ответственности за любые прямые или 
косвенные убытки от использования аналитической информации, опубликованной на сайте либо представленной в 
настоящем бюллетене.
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