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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 «Сбербанк» опубликует финансовую отчетность по МСФО за I квартал 2011 года. 
 Япония обнародует данные о безработице и промышленном производстве за апрель. 
 10:45 – Национальное статуправление Франции Insee опубликует данные о потребительских расходах 

за апрель. 
 11:55 – Федеральное агентство по трудоустройству Германии сообщит об уровне безработицы за май. 
 13:00 – статуправление Евросоюза обнародует данные о безработице за апрель, а также 

предварительные данные об изменении потребительских цен (индекс CPI) за май. 
 17:00 – публикация значения индекса изменения цен на жилье в 20 крупнейших городах США. 
 17:45 – публикация значения индекса производственной активности в Чикаго. 
 18:00 – исследовательская организация Conference Board опубликует значение индекса доверия 

потребителей к экономике США за май. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера торги на российском рынке проходили вяло, поскольку торги в США и 
Великобритании не проводились, а значимых новостей из-за рубежа не ожидалось. Индекс ММВБ 
поднялся на 0,42% – до 1644,99 пункта. Среди «фишек» единой динамики не наблюдалось: «Газпром» 
(+1,03%), «ЛУКОЙЛ» (-0,25%), «Норильский никель» (+0,45%), «Северсталь» (-0,47%), «РусГидро» 
(+1,65%), «ФСК ЕЭС» (-1,20%), «ВТБ» (-1,05%), «Сбербанк»-ао (+0,31%). 
 
Развитые рынки. На фоне опасений относительно долгов Греции рынки акций Германии и Франции 
завершили день в «красной зоне»: CAC 40 (-0,21%), DAX (-0,04%). Как отмечалось выше, биржи США и 
Великобритании были закрыты в связи с праздничными днями. 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем умеренно-позитивной динамики 
по большинству ликвидных акций на ММВБ. Основным фактором роста российского рынка в первой 
половине дня станут сообщения источников о том, что власти Германии могут изменить свою позицию в 
отношении Греции и одобрить предоставление стране дополнительной финансовой помощи со стороны 
Евросоюза. На фоне улучшения настроений в Европе цены на нефть Brent сегодня утром демонстрируют 
рост и торгуются выше 115 долл./барр., что станет дополнительным стимулом для покупателей. 
 
Сегодняшний день весьма насыщен в плане макростатистики из Европы и США. Однако наиболее 
важными данными, на наш взгляд, является динамика индекса потребительского доверия в США 
(Conference Board), которое, согласно прогнозам, выросло в мае до 66,5 пункта с 65,4 пункта месяцем 
ранее. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

СТАВКА РЕФИНАНСИРОВАНИЯ 
Событие. Вчера совет директоров Банка России принял решение оставить без изменения ставку 
рефинансирования и процентные ставки по операциям предоставления ликвидности и повысить с 31 мая 
уровень процентных ставок по депозитным операциям на 0,25 п. п. 
 
По состоянию на 23 мая инфляция в годовом выражении составила 9,7% против 9,6% в апреле. 
Увеличение годового темпа инфляции обусловлено эффектом низкой базы прошлого года, при этом темпы 
роста потребительских цен за месяц остаются сравнительно невысокими. Ускорение роста цен на бензин 
носит немонетарный характер, а замедление роста цен на ряд продовольственных товаров 
свидетельствует о постепенном исчерпании эффекта шока внутренних цен на сельскохозяйственное 
сырье. 
 
Что касается основных макроэкономических показателей, то динамика некоторых из них оставляет желать 
лучшего. В частности, уровень безработицы (с учетом фактора сезонности) увеличился, а годовой темп 
роста объема промышленного производства продолжил замедляться. Годовые темпы роста инвестиций 
впервые с начала года стали положительными, хотя остаются крайне низкими. 
 
Наш комментарий. Сохранение Банком России ставки рефинансирования и ставок по операциям 
предоставления ликвидности является позитивным событием для российского рынка акций, которое, 
впрочем, было отчасти отыграно в течение последних дней. Тем не менее, оно продолжит оказывать 
незначительную поддержку рынку в краткосрочном периоде. 
 
В своем заявлении регулятор отмечает сохранение высокого уровня инфляционных ожиданий и рисков 
для устойчивости экономического роста. Мы высоко оцениваем риск дальнейшего ужесточения 
монетарной политики до конца года (прежде всего, путем повышения ставки рефинансирования и норм 
банковского резервирования). Следующее заседание совета директоров Банка России, посвященное 
вопросам процентной политики, состоится в июне. 
 

Источник информации: Департамент внешних и общественных связей Банка России. 

ИНТЕР РАО ЕЭС 
Событие. Вчера «Интер РАО ЕЭС» опубликовала финансовую отчетность по МСФО за 2010 год. Чистая 
прибыль компании за отчетный период достигла 290 млн. евро. Годом ранее компания зафиксировала 
чистый убыток в размере 282 млн. евро. 
 
Ключевым фактором роста финансовых результатов стало достижение операционной прибылью 
положительного значения — 186 млн. евро (против 300 млн. евро операционного убытка в 2009 году). 
Другим важным фактором роста чистой прибыли стало увеличение доли «Интер РАО ЕЭС» в прибыли 
зависимых обществ и совместно контролируемых предприятиях. 
 
Выручка «Интер РАО ЕЭС» за прошлый год составила 2,009 млрд. евро, увеличившись в годовом 
выражении на 30,2%. Рост доходов компании обусловлен повышением экономической активности на 
рынке электроэнергии, которое выразилось в увеличении цен реализации и одновременном росте 
совокупного спроса на электроэнергию в России и за рубежом. 
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Наш комментарий. Мы позитивно оцениваем консолидированную финансовую отчетность «Интер РАО 
ЕЭС» за 2010 год и ожидаем, что данная информация продолжит оказывать поддержку бумагам компании 
в краткосрочном периоде. Важным моментом в отчетности считаем выход компании на прибыльный 
уровень по итогам года, что, впрочем, во многом объясняется консолидацией пакетов акций «ОГК-1» и 
«ТГК-11». 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

РОСИНТЕР РЕСТОРАНТС ХОЛДИНГ 
Событие. Вчера «Росинтер Ресторантс Холдинг» обнародовал финансовую отчетность по МСФО за I 
квартал 2011 года. Чистый убыток компании (включая начисленное обесценение активов) за отчетный 
период составил 146,4 млн. руб. против 22,3 млн. руб. чистой прибыли годом ранее. 
 
Консолидированная чистая выручка «Росинтера» за январь-март текущего года возросла на 9,8%, 
достигнув 2,489 млрд. руб. Валовая прибыль составила 428,3 млн. руб., рентабельность валовой прибыли 
снизилась до 17,2% с 23,4% в I квартале 2010 года. Операционные убытки холдинга составили 95,4 млн. 
руб. против 156,5 млн. руб. операционной прибыли, зафиксированной годом ранее. EBITDA компании 
сократилась до 7,2 млн. руб. с 254,9 млн. руб. в прошлом году. Чистый долг компании снизился на 1% и 
составил 1,134 млрд. руб. 

 
Наш комментарий. Консолидированная финансовая отчетность «Росинтера» за I квартал 2011 года 
оказалась достаточно слабой. Падение финансовых результатов в отчетном периоде обусловлено 
опережающими темпами роста себестоимости (+18,7%) по сравнению с выучкой (+9,8%), а также 
существенным ростом коммерческих, общехозяйственных и административных расходов (на 13,4% — до 
410,2 млн. руб.) и расходов на открытие новых ресторанов (на 413,0% — до 38,0 млн. руб.). Позитивным 
моментом в отчетности является сохранение долговой нагрузки на комфортном уровне: соотношение Net 
Debt / EBITDA снизилось в I квартале до 1,4 с 1,1 по состоянию на начало года. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании.



ООО «ДОХОДНЫЙ ДОМ ИНВЕСТОРА» 
410012, г. Саратов, ул. Вольская, 70 
Телефон: (8452) 39-00-01 
www.ddinvest.ru / e-mail: analitika@ddinvest.ru 

Данный отчет не является средством принуждения к 
совершению сделок с ценными бумагами 

и  предоставляется только для ознакомления. 
Все права защищены. 

 
 

31.05.2011 

4 

 

МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 27.05.11 12 441,58 38,82  0,31  Brent 30.05.11 114,68 -0,35  -0,30  
S&P 500 (США) 27.05.11 1 331,10 5,41  0,41  Urals 30.05.11 112,49 0,00  0,00  
NASDAQ (США) 27.05.11 2 796,86 13,94  0,50  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 27.05.11 5 938,87 57,88  0,98  Золото 27.05.11 1 533,00 14,50  0,95  
CAC 40 (Франция) 30.05.11 3 942,53 -8,45  -0,21  Платина 27.05.11 1 786,00 7,00  0,39  
DAX (Германия) 30.05.11 7 160,30 -3,17  -0,04  Серебро 27.05.11 37,69 0,74  2,00  
Nikkei 225 (Япония) 30.05.11 9 504,97 -16,97  -0,18  Палладий 27.05.11 757,00 2,00  0,26  

Рынки стран БРИК Алюминий 27.05.11 2 603,00 59,00  2,32  
ММВБ 30.05.11 1 644,99 6,93  0,42  Медь 27.05.11 9 160,0 162,50  1,81  
РТС (основная сессия) 30.05.11 1 865,74 7,35  0,40  Никель 27.05.11 23 144 51,00  0,22  
РТС (вечерняя сессия) 30.05.11 1 866,42 0,68  0,04  Цинк 27.05.11 2 249,0 29,00  1,31  
Bovespa (Бразилия) 30.05.11 63 953,93 -341,03  -0,53  
BSE Sensex 30 (Индия) 30.05.11 18 232,06 -34,04  -0,19  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 30.05.11 2 706,36 -3,59  -0,13  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 30.05.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 30.05.11 3 244,79 -21,03  -0,64  MOSPRIME O/N (1 день) 4,75 0,84  
IPC (Мексика) 30.05.11 35 639,38 -179,82  -0,50  MOSPRIME 1W (1 нед.) 4,45 0,47  
Kospi (Юж. Корея) 30.05.11 2 093,79 -6,45  -0,31  MOSPRIME 1M (1 мес.) 4,13 0,12  
Hang Seng (Гонконг) 30.05.11 23 184,32 66,25  0,29  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,22 0,05  
Straits Times (Сингапур) 30.05.11 3 140,60 5,08  0,16  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,35 0,02  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 31.05.11 

Газпром (OTC) 27.05.11 14,50 5,00  203,50 -0,19  1,00  USD/RUR 28,0685 
Газпром нефть (OTC) 27.05.11 20,96 0,00  117,66 -3,84  -3,19  EUR/RUR 40,0594 
ЛУКОЙЛ (OTC) 27.05.11 62,65 2,02  1 758,49 0,31  0,23  EUR/USD 1,4272 
Роснефть (LSE)* 27.05.11 8,550 4,46  239,99 -0,71  -0,06   
Сургутнефтегаз (OTC) 27.05.11 9,49 1,61  26,64 0,02  0,31  
ГМК НорНикель (OTC) 27.05.11 25,50 2,04  7 157,47 0,08  0,70  
Мечел (NYSE) 27.05.11 26,69 3,85  749,15 -0,27  0,37  
ММК (LSE)* 27.05.11 12,00 4,62  25,91 1,01  0,01  
Северсталь (LSE)* 27.05.11 18,00 4,11  505,23 0,32  0,02  
РусГидро (LSE) 27.05.11 4,819 2,58  1,35 -0,78  1,03  
ВТБ (LSE)* 27.05.11 6,165 2,75  0,09 0,62  -0,27  
МТС (NYSE) 27.05.11 19,92 2,73  279,56 19,56  19,94  
Ростелеком (LSE) 27.05.11 33,63 0,00  157,32 -0,55  0,05   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 30.05.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 203,89  1,03  201,47  204,40  6 545 023 020  49 533  
Газпром нефть ао 122,36  0,50  121,06  123,29  39 668 693  1 227  
ЛУКОЙЛ ао 1 753,00  -0,25  1 750,40  1 764,00  1 258 626 917  15 900  
НОВАТЭК ао 354,60  1,31  350,00  354,99  63 691 276  570  
Роснефть ао 241,70  0,48  239,01  242,77  1 150 993 624  15 500  
Сургутнефтегаз ао 26,632  0,12  26,511  26,849  218 963 586  7 938  
Сургутнефтегаз ап 13,776  0,26  13,662  13,871  113 300 547  2 366  
Татнефть ао 158,99  -0,56  158,50  160,59  65 363 148  1 734  
Татнефть ап 82,27  -0,04  81,63  82,93  14 457 742  143  
ТНК-BP Холдинг ао 88,00  -2,11  86,50  92,50  84 916 002  237  
ТНК-BP Холдинг ап 77,50  0,03  76,98  78,20  10 022 286  53  
Транснефть ап 38 753,00  0,51  38 128,00  39 000,00  213 023 304  1 539  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 152,00  0,45  7 080,00  7 175,00  1 417 725 084  11 035  
Мечел ао 751,20  0,47  750,00  757,20  20 127 029  383  
ММК ао 25,651  -1,15  25,617  26,250  33 989 581  879  
НЛМК ао 104,39  -0,26  103,57  105,38  46 602 157  1 119  
Полиметалл ао 528,40  3,65  508,00  533,90  179 722 487  1 305  
Полюс Золото ао 1 891,00  -0,08  1 885,00  1 904,00  51 474 138  1 096  
Северсталь ао 503,60  -0,47  500,90  509,60  548 250 739  8 290  

Угольный сектор 
Белон ао 18,550  1,92  18,110  18,880  2 531 274  218  
Распадская ао 172,00  1,27  170,36  173,87  102 272 931  1 446  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0338  4,90  0,0323  0,0339  176 782 708  2 403  
Мосэнерго ао 2,5129  0,32  2,4960  2,5300  10 487 544  269  
РусГидро ао 1,3632  1,65  1,3380  1,3700  309 839 694  5 804  
ФСК ЕЭС ао 0,32600  -1,20  0,32510  0,33320  346 252 756  3 786  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08599  -1,05  0,08570  0,08740  948 022 836  11 280  
Сбербанк ао 97,40  0,31  96,65  97,66  4 870 673 122  33 616  
Сбербанк ап 65,23  -0,61  65,03  65,90  606 387 914  6 149  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 233,82  0,14  232,32  234,77  91 292 419  1 283  
Ростелеком ао 158,19  0,43  157,50  160,00  85 481 370  1 100  
Ростелеком ап 85,14  1,68  83,63  86,86  238 028 258  1 826  

Прочее 
Аэрофлот ао 72,66  3,65  70,01  74,16  304 666 905  1 509  
Уралкалий ао 237,01  1,72  232,00  237,50  286 797 365  4 713  
 


