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Компания 
Текущая 
цена, 
руб. 

Прогноз на 
краткосрочную 
перспективу, 
руб. 

Потенциал 
роста, % 

Газпром 196,77 197,5 0,4% 

Сбербанк 95,25 95,5 0,3% 

Роснефть 231,71 232,5 0,3% 

Нор Никель 7089 7100 0,2% 

ВТБ 0,086 0,0863 0,3% 

Лукойл 1749,5 1755 0,3% 

Сургутнефтегаз 26,81 26,9 0,3% 

Уралкалий 223,63 224,5 0,4% 

ММВБ 1614,86 1620 0,3% 

                                                                                                                                 
Новости короткой строкой 

• Аэрофлот отчитался за 2010 г по МСФО 

• Златкис : Сбербанк направит на 
дивиденды 12% чистой прибыли 

 
Календарь событий на сегодня: 
 
Еврозона, 13:20 Выступление Трише 
США, 16:30 Число первичных обращений за 
пособием по безработице (прогноз 0,4 млн) 
США,16:30 ВВП за 1 квартал (прогноз 2,1%) 
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Индекс ММВБ и объемы торгов 

 

 
Российские индексы 

  
Предыдущее 

закрытие 
Изменение 
за день, % 

Изменение с 
начала года, 

% 
Индекс 

РТС 
1813,95 0,90% -10,91% 

Индекс 
ММВБ 

1614,86 1,00% -7,46% 

Мировые индексы 

DJIA 12394,66 0,31% -2,33% 

S&P 500 1320,47 0,32% -2,60% 

FTSE 100 5870,14 0,20% -3,26% 

CAC 40 3928,99 0,31% -3,41% 

Nikkei 9527,21 1,03% -2,76% 

Товарные рынки, валюты 

Brent 115,01 3,12% -8,43% 

Gold 1529,64 0,44% -0,08% 

EUR/USD 1,416 0,93% -4,71% 

USD/RUB 
ЦБ 

28,48 0,15% 2,76% 

Лидеры роста и падения за  вчера на ММВБ 
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Комментарий к ситуации на рынке: 
 Сейчас, для рынка акций, в масштабе 2-3 лет, 
переломный момент. Больше 2-х лет мы росли, 
росли на восстановлении экономики и работающем 
печатном станке. Но на текущем падении рынка, 
произошел пробой поддержки, индекс ушел ниже. 
Многие быки, еще недавно надеялись, на то, что от 
уровня 1700 (поддержки), рынок сможет отскочить 
вверх, но этого не произошло, рынок проломил 
поддержку и спокойно ушел ниже (стр.2) 
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Комментарий по фондовым рынкам 
 
Сейчас, для рынка акций, в масштабе 2-3 лет, переломный момент. 
Больше 2-х лет мы росли, росли на восстановлении экономики и 
работающем печатном станке. Образовав, тренд роста по ММВБ 
(график слева вверху - месячный). Но на текущем падении рынка, 
произошел пробой трендовой поддержки, индекс ушел ниже. Многие 
быки, еще недавно надеялись, на то, что от уровня 1700 (поддержки), 
рынок сможет отскочить вверх, как показано на графике (справа 
вверху - дневной), но этого не произошло, рынок проломил поддержку 
и спокойно ушел ниже. Более того, котировки стали ломать поддержку 
по локальному тренду снижения, что вносило, еще больше 
неопределенности в головах. 
   Корень этого, заключается в самих трендах и в том что в них 
заложено. На месячном графике, тренд роста был, как я и написал 
выше на двух факторах, восстановление экономики и работающий 
печатный станок. Статистика по экономике, в частности по США и 
Европе, стала показывать нам замедление роста. То есть, 
восстановление заканчивается. И котировки, как я понимаю это 
восприняли правильно, индекс ММВБ, исключил из своего тренда 
(уменьшил значение), фактора восстановления экономики, оставив, 
только работающий печатный станок. В результате, сейчас справедлив 
другой тренд, на графике слева снизу. Он, тоже растущий, но в нем, 
уже учтены другие, более низкие темпы восстановления экономики, 
при так же, работающем печатном станке. А поддержка по нему, 
сейчас, находиться на уровне 1515 пунктов, вероятно, туда мы и идем, 
в рамках текущей коррекции.  
   Что касается дневного графика, то тут, изначально мы снижались на 
факторах снижения темпов роста экономики, опасениях насчет долга 
США, перекупленности рынка и сокращения государственных 
расходов, наряду с ужесточением монетарной политики ЕЦБ. Долговые 
проблемы Еврозоны были, но не было накала, и ухудшения ситуации. 
Теперь ситуация ухудшилось и тренд сделал небольшой поворот вниз, 
образовав новый  локальный тренд снижения (график справа внизу). 
ММВБ, слева месячный, справа дневной. 
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В результате чего, имеем следующую картинку. Сопротивление, по 
индексу ММВБ, находиться на уровне 1655 пунктов, вероятно туда, 
рынок сможет отскочить в ближайшее время, если не будет 
негатива. Снизу, имеем поддержку большого тренда роста, на 
уровне 1615 пунктов, скорее всего, туда мы в итоге и придем, в 
скором времени. И вот от туда, в зависимости от ситуации, можно 
будет говорить о возможности роста рынка. 
Но при этом, не стоит забывать, про то, что тренд в своей основе, 
имеет мягкую монетарную политику. И если, ФРС начнет 
свертывать программы стимулирования экономики, то поддержка 
будет пробита вниз и тренд отменен.  
ММВБ дневной. 

 
 
 

Выплаты на дивиденды Сбербанка в 2011 году могут увеличиться 
с 10% до 12% от чистой прибыли по РСБУ. 

В этом году с учетом рекордной чистой прибыли за 2010 год Сбербанк 
повысит норматив по направлению прибыли на дивиденды до 12%. Об 
этом заявила на брифинге Белла ЗЛАТКИС, заместитель председателя 
правления «Сбербанк» в среду. 
За прошлый год Сбербанк получил чистую прибыль 183,6 млрд рублей. 
Годом ранее банк заработал в пять раз меньше — 36,2 млрд рублей. 
Один из основных факторов такого роста – восстановление резервов, 
за год отчисления в резервы сократились на 78% до 86,6 млрд руб. И, 
скорее всего, такой тренд продолжится. 
Выплаты на дивиденды за 2010 год должны составить 18,3 млн рублей, 
так как на отчисления сейчас направляют 10% от чистой прибыли по 
РСБУ. Таким образом, Сбербанк увеличит выплаты на 2%. По словам 
Златкис, «Сбербанк» может выплатить дивиденды за 2011 год в 
размере 0,91 рубля на ао и 1,20 рубля - на привилегированную акцию. 
Стоит отметить, что пересмотр дивидендной политики в сторону 
увеличения был ожидаем, так как об этом заявлял Герман ГРЕФ. В 
середине апреля Wall Street Journal опубликовал интервью с главой 
Сбербанка, где было озвучено, что банк может в ближайшие годы 
увеличить долю чистой прибыли, направляемой на выплату 
дивидендов, до 20-25%. Дивидендная доходность, таким образом, в 
ближайшие три года увеличится по обыкновенным акциям до 3%, а по 
привилегированным - до 4,5% 
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Аэрофлот отчитался за 2010 год по МСФО 

Чистая прибыль группы компаний «Аэрофлот» по итогам 2010 года 
по международным стандартам финансовой отчетности (МСФО) 
составила 253,2 млн долл. США, что на 195% выше результата 
2009 года. 
Выручка Группы увеличилась на 29% и составила 4,319.3 млн 
долларов. Выручка от перевозок увеличилась на 31,3% и составила 
3,700 млн долларов США. Увеличение выручки произошло благодаря 
существенному увеличению объемов выполненных работ Группы 
в 2010г. 
Операционные расходы Группы увеличились на 24,5% и составили 
3,819.9 млн долларов США. Увеличение операционных расходов также 
связано в основном с ростом объемов выполненных работ. 
По результатам 2010 года Группой Аэрофлот получена операционная 
прибыль в размере 499,4 млн долларов, что на 80% превышает 
результат предыдущего года. 
Значение показателя EBITDA составило 727 млн долларов, что на 58% 
превышает результат 2009 года. Показатель EBITDA margin увеличился 
до 17% по сравнению с 14% в 2009 году. 
По словам генерального директора ОАО «Аэрофлот» Виталия 
Савельева, высокие финансовые результаты за 2010 являются 
свидетельством достижения менеджментом поставленных на 2010 год 
целей по повышению эффективности деятельности Аэрофлота и его 
дочерних компаний. 

АЭРОФЛОТ — лидер воздушного транспорта России, член глобального 
авиационного альянса SkyTeam. Совокупная маршрутная сеть 
насчитывает 898 пунктов в 169 странах. В 2010 году перевез 11,3 млн 
человек, группа Аэрофлот — около 14,07 млн. 

Ист.: Аэрофлот 
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Настоящий материал и содержащиеся в нем сведения предназначены для клиентов ООО  «РИК-Финанс», носят исключительно информативный 
характер и не могут рассматриваться ни как приглашение или побуждение сделать оферту, ни как просьба купить или продать ценные 
бумаги/другие финансовые инструменты, либо осуществить какую-либо иную инвестиционную деятельность. Представленная информация 
подготовлена на основе источников, которые, по мнению авторов данного аналитического обзора, являются надежными, но при этом отражает 
исключительно мнение авторов относительно анализируемых объектов. Несмотря на то, что настоящий обзор был составлен с максимально 
возможной тщательностью, ни его авторы, ни ООО «РИК-Финанс» не заявляют и не гарантируют ни прямо, ни косвенно его точность и полноту. 
Любая информация и любые суждения, приведенные в данном материале, являются суждением на момент публикации настоящего 
аналитического обзора и могут быть изменены без предупреждения. Ни ООО «РИК-Финанс» , ни его сотрудники не несут ответственности за 
какие-либо потери, возникшие в результате использования настоящего материала либо в какой-либо другой связи с ним. Копирование, 
воспроизводство и/или распространение настоящего материала, частично или полностью, без письменного разрешения ООО «РИК-Финанс» 
запрещено. 
 
 
 
г. Москва                                                г.  Москва      
ул. Верейская, дом 17                        ул. Киевская, дом 7 
БЦ «Верейская Плаза-2»                  БЦ «Легион - 3» 
Офис 405                                                7 подъезд, офис 41 
 
Тел: +7 (495) 933-22-22 
 

КЛИЕНТСКОЕ  УПРАВЛЕНИЕ 

АНАЛИТИЧЕСКИЙ ОТДЕЛ 

ОТДЕЛ ФОНДОВЫХ ОПЕРАЦИЙ 


