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Ежедневный обзор рынка акций 

20 мая 2011 г. 
 

 
На рынке 
В четверг российский рынок сумел продолжить «отскок», хотя и растерял значительную 
часть роста в последний час торгов. 

Подробнее на стр. 2 

Главные новости 

v 

Индикаторы цена изм., %
РТ С  1861,5 0,3%
RT S 1M Fut  1854,0
ММВБ  1630,7 0,2%
Mcap, $ млрд  1131,7 0,6%
Обороты $ млн изм., %
РТ С  338,8 0,6%
ММВБ  1698,2 15,3%
АДР  1893,1 16,0%
ВСЕГО  3930,1 14,2%

Индекс ММВБ вну т ри дня

Индексы цена изм., %
MSCI EM  1140,4 -0,2%
MSCI Russia  983,4 0,4%
Dow Jones  12605,3 0,4%
S&P 500  1343,6 0,2%
FT SE 100  5956,0 0,5%
Nikkei  9618,5 0,0%
VIX (S&P 500)  15,5 -0,7%
VIX (RT S)  27,0 0,4%
Валюты
EUR/USD  1,4305 0,3%
RUB/USD  27,95 0,0%
Т овары
NYMEX Fut  98,85 0,4%
Brent Fut  111,63 0,2%
Urals NWE  109,3 -0,3%
Сталь (LME)  545,0 0,9%
Никель  23555,0 -4,5%
Золото  1496,5 0,2%
Долги цена YT M, %
RUS_30  117,3 4,54%
UST _10  109,0 2,5%
CDS
Rus 5Y  133,8 0,0%
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Новости коротко 
Новые месторождения смогут получать льготы только при цене нефти 
ниже 95 $/барр. 
«Возрождение» нацелено на SPO-2012 
Сбербанк летом повысит зарплаты сотрудникам 
 

Нефть и газ 
Газпром повышает прогнозы по экспорту в Европу 
 

Вы можете подписаться на рассылку наших обзоров по электронной почте. Для 
этого Вам достаточно прислать заявку с указанием адреса электронной почты, на 
который Вы хотели бы получать аналитические материалы, на адрес 
bank_of_moscow_research@mmbank.ru 
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На рынке 
 
 Отскок продолжается 

В четверг российский рынок сумел продолжить «отскок», хотя и растерял значительную часть 
роста в последний час торгов на фоне не самых позитивных макроданных из США. По итогам 
дня индекс ММВБ прибавил скромные 0.2 %, а в плюсе завершили день около 2/3 ликвидных 
бумаг. Лучше рынка выглядели бумаги металлургических компаний, большинство из которых 
прибавили 1-2 %, во втором эшелоне после долгого падения «выстрелили» акции Распадской. 
Хуже других смотрелись бумаги банковского сектора.  
Достаточно нейтральная ситуация на азиатских площадках сегодня утром дает шансы на 
продолжение медленного роста на российском рынке акций. Важным фактом является то, что 
ничего негативного с начала недели на мировых рынках не произошло, а значит осторожные 
покупки, которые мы наблюдаем с середины недели, могут продолжиться.  

Юрий Волов,CFA 

Акции цена изм., % оборот*
GAZP  7,22 -0,5% 1 126          
ROSN  8,23 1,0% 206,9          
LKOH  62,6 0,2% 395,9          
SNGS  0,97 1,2% 90,9            
TATN  5,65 0,5% 29,5            
NVTK  12,8 2,3% 48,1            
HYDR  0,0498 0,4% 18,4            
FEES  0,0126 -1,2% 9,9              
IUES  0,0012 0,0% 3,1              
GMKN  259 2,2% 784,8          
RUAL  1,42 -1,3% 1,2              
CHMF  17,3 1,7% 68,7            
MTL  26,7 3,7% 84,8            
SBER  3,46 -0,6% 414,4          
VTBR  5,97 0,1% 87,4            
VIP  14,1 0,3% 30,2            
MBT  19,6 -1,5% 62,6            
RTKM  5,82 1,3% 7,2              
URKA  7,80 1,2% 63,5            
FIVE  36,0 2,9% 18,1            
* - $млн $;  PT C+ММВБ+АДР
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Календарь событий 
 
26 мая 
ЛУКОЙЛ представит финансовую отчетность по US GAAP за 1 кв. 2011 
6-10 июня 
НЛМК  представит финансовые результаты по US GAAP за 1 кв. 2011 г. 
20-26 июня 
Холдинг МРСК представит финансовые результаты по МСФО за 2010 г. 
26 июля 
ТНК-BP International представит финансовые результаты по US GAAP за 2-й квартал 
2011 г. 
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Новости коротко 
 

 
Нефть и газ 

Новые месторождения смогут получать льготы только при цене нефти ниже 95 $/барр. 
Накануне вице-премьер Игорь Сечин заявил, что Правительство РФ готово рассматривать возможность введения налоговых льгот для 
новых месторождений при цене нефти ниже $ 95 за баррель. По его словам, при текущих ценах в этом необходимости нет, и 
месторождения можно развивать без каких-либо фискальных послаблений.  

Банковский сектор 
«Возрождение» нацелено на SPO-2012 

Банк «Возрождение» планирует провести SPO в объеме 10-15 % в конце 2012 года, сообщает Рейтер. По словам главы Казначейства 
банка, оценка может превысить 2 капитала. Согласно отчетности по МСФО за 1-й квартал 2011 г. собственный капитал банка 
составляет 17,1 млрд руб., ROE – 7,5 %. 

Сбербанк летом повысит зарплаты сотрудникам 
По информации газеты «Коммерсантъ», в середине лета с.г. Сбербанк планирует повысить заработную плату всем своим сотрудникам: 
рядовым – на 12 %, топ-менеджерам – на 20 %. Между тем, подобное повышение можно сравнить с индексацией с учетом инфляции. 
При этом госбанк по-прежнему ориентирован на сокращение штата за счет внедрения новых технологий, что в определенной степени 
компенсирует рост оплаты труда. 
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Нефть и газ 
 
 Газпром повышает прогнозы по экспорту в Европу 

 

Событие. Как сообщает Интерфакс со ссылкой на заместителя председателя правления 
Газпрома Александра Медведева, концерн увеличил  план экспорта газа европейским 
потребителям на 2011 год с 151.5 млрд куб. м до 155 млрд кубометров.  
Комментарий. Экспортная динамика Газпрома в первой половине текущего года действительно 
выглядит достаточно оптимистично: по итогам первого квартала  прирост объема поставок 
российского газа в Европу по сравнению с аналогичным периодом 2010 года составил 12.4 %, в 
апреле – около 20 %. Основными драйверами роста увеличения спроса на российский газ стали 
события в Ливии (Газпром увеличил поставки сырья на итальянский рынок), продолжающиеся 
восстановления европейской экономики после кризиса, а также ожидаемый рост контрактных 
цен концерна во втором полугодии (с нынешних $ 350-380 за тыс. куб. м до $ 450-500 за тыс. 
куб. м к концу года). Как следствие, существует вероятность значительного снижения объема 
российского экспорта во втором полугодии (как это было во время предыдущего расширения 
спрэда между оптовыми и розничными ценами в Европе). Однако пока мы исходим из более 
консервативных прогнозов, полагая, что экспорт Газпрома в страны дальнего зарубежья в этом 
году составит 152 млрд куб. м (+ 13 млрд куб. к уровню прошлого года), выручка – около $ 60 
млрд (+34 % к уровню 2010 года). 
Влияние на рынок. Маловероятно, чтобы рынок реагировал на прогнозы менеджмента 
Газпрома: в прошлом их прогнозы далеко не всегда находили фактическое подтверждение. 
Кроме того, сейчас основной темой в газовой отрасли является вопрос возможного увеличения 
налоговой нагрузки (прежде всего, на Газпром)  и ограничения темпов роста внутренних цен на 
газ, что может привести к существенному снижению прогнозного показателя EBITDA компаний 
сектора. 

 Денис Борисов  

GAZP 7.22
Капитализация, $ млн 170 954
Цель, $ 8.08
Рекомендация держать

2010 2011 2012
EV/EBITDA 4.5 4.2 4.2
P/E 5.4 5.5 5.7
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Итоги торгов 

Тикер
Bloomberg 1 день YTD max min 2011 2012 2011 2012

Нефть и газ
Газпром GAZP RX 7,221 170 954   -0,5% 14% 8,86 5,09 4,2 4,2 5,5 5,7 8,08 12% держать
Роснефть ROSN RX 8,23 87 246     1,0% 15% 9,89 6,35 6,0 7,8 10,7 16,9 7,70 -6% продавать
Лукойл LKOH RX 62,6 53 278     0,2% 10% 74,9 50,1 4,0 4,7 5,7 7,5 73,2 17% покупать
ТНК-ВР TNBP RX 2,82 42 352     -1,3% 6% 3,51 2,80 4,2 4,9 6,1 7,6 2,36 -16% продавать
Газпром нефть SIBN RX 4,38 20 771     0,1% 4% 5,66 3,62 4,1 5,0 5,1 7,0 5,03 15% держать
Сургутнефтегаз SNGS RX 0,97 34 492     1,2% -9% 1,30 0,88 2,3 2,8 7,0 8,9 1,01 5% держать
НОВАТЭК NOTK RX 12,8 38 819     2,3% 16% 14,0 6,3 17,7 14,4 24,8 20,3 12,0 -6% продавать
Татнефть TATN3 RX 5,65 12 300     0,5% 18% 7,06 4,28 5,4 6,6 7,2 9,8 4,72 -16% продавать
Транснефть п. TRNFP RX 1407 2 188      0,6% 14% 1671 871 1,0 1,0 1,6 1,6
Башнефть BANE RU 58,0 9 870      6,1% 31% 62,0 30,0 5,1 5,5 8,6 9,6 58,5 1% держать
Сургутнефтегаз п. SNGSP RX 0,50 3 860      -0,2% -2% 0,64 0,42 0,56 12% держать
Татнефть п. TATNP3 RX 3,07 453         0,5% 10% 4,81 2,22 2,25 -27% продавать
Нефтесервис
БК Евразия EDCL LI 28,8 4 230      -4,8% -11% 35,1 15,0 7,7 7,0 12,5 11,3 25,0 -13% продавать
Интегра INTE LI 3,34 621         -2,1% -6% 3,80 2,02 4,7 4,2 18,9 9,6 3,28 -2% продавать
CAT Oil O2C GR 11,10 542         1,5% 10% 13,99 8,16 6,9 6,0 18,0 13,6 9,37 -16% продавать
Цветная Металлургия
Норильский никель GMKN RX 259 49 375     2,2% 10% 286 156 6,1 6,3 9,1 9,4 250 -3% продавать
РУСАЛ 486 HK 1,42 21 577     -1,3% -8% 1,81 0,86 9,9 8,7 7,3 6,2 1,90 34% покупать
Полюс Золото PLZL RX 67,4 12 854     -0,4% 7% 71,5 43,8 14,1 19,2 22,1 32,5 70,7 5% держать
Полиметалл PMTL LI 17,7 7 069      1,1% -3% 22,5 9,8 8,6 9,3 9,8 10,7 21,6 22% покупать
ВСМПО-АВИСМА VSMO RX 131 1 506      3,1% 12% 139 97 8,2 4,5 16,9 5,5 157 20% покупать
Челябинский ЦЗ CHZN LI 4,55 247         1,1% 4% 5,60 3,04 2,3 2,2 3,9 3,7 5,91 30% покупать
Черная металлургия
Евраз Групп EVR LI 32,6 14 257     2,0% -9% 42,8 21,6 6,6 6,2 17,2 11,8 42,1 29% покупать
НЛМК NLMK RX 3,78 22 674     1,7% -20% 5,42 2,85 8,1 7,5 11,5 10,5 3,82 1% держать
Северсталь CHMF RX 17,3 17 460     1,7% 2% 21,4 10,5 5,2 5,1 7,9 7,5 22,7 31% покупать
ММК MAGN RX 0,88 9 873      1,9% -18% 1,36 0,75 5,7 5,1 11,0 9,2 1,48 68% покупать
ТМК (GDR) TMKS LI 19,5 4 573      3,5% -6% 23,0 14,3 7,5 6,3 12,2 7,7 20,2 3% держать
Челябинский ТПЗ CHEP RX 2,81 1 328      -0,3% 7% 3,69 1,70
Ашинский МЗ AMEZ RX 0,48 239         0,1% -16% 0,69 0,38
Угольная промышленность
Мечел MTL US 26,7 11 114     3,7% -9% 34,7 17,2 6,9 7,0 9,2 9,8 38,3 43% покупать
Мечел п. MTL/P US 9,30 2 581      -1,1% -3% 11,39 5,96 13,00 40% покупать
Распадская RASP RX 6,02 4 701      6,6% -14% 8,60 4,10 6,7 3,7 10,7 5,4 13,66 127% покупать
Белон BELO RX 0,66 761         -0,8% -18% 1,24 0,63 2,6 7,1
КТК KBTK RX 7,45 740         0,1% 6% 11,10 5,39
Банки
Сбербанк SBER03 RX 3,46 74 688     -0,6% 1% 3,97 2,29 2,2 1,7 13,5 6,6 4,10 19% покупать
Сбербанк преф SBERP03 RX 2,39 2 386      0,7% -3% 2,82 1,80
ВТБ VTBR LI 5,97 31 199     0,1% -9% 7,55 4,19 1,7 1,4 22,4 7,5 7,60 27% покупать
Банк Москвы MMBM RX 33,8 6 085      0,6% 6% 50,1 31,5
Возрождение VZRZ RX 37,5 891         1,5% -16% 57,1 29,2
Банк Санкт-Петербург BSPB RX 4,98 1 405      1,1% -11% 6,70 2,71 1,8 1,4 16,6 4,8 5,40 8% держать
Банк Санкт-Петербург преф BSPBP RX 5,27 449         0,7% -9% 6,98 3,98 6,10 16% держать
*P/BV для банков

Цена, $ Изменение, % EV/EBITDA*Динамика  за годMcap,          
$ млн РекомендацияP/E Потенциал, %Цель, $
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Итоги торгов 

Тикер
Bloomberg 1 день YTD max min 2011 2012 2011 2012

Электрогенерирующие компании
РусГидро HYDR RX 0,0498 14 455     0,4% -8% 0,0654 0,0473 4,8 4,1 8,6 7,3 0,0660 33% покупать
Интер РАО IUES RM 0,0012 3 571      0,0% -22% 0,0025 0,0006 9,2 7,0 27,7 16,5 0,0018 47% покупать
ОГК-1 OGK1 RX 0,0351 2 297      -0,6% -19% 0,0419 0,0329 10,8 9,5 30,5 26,4 0,0520 48% покупать
ОГК-2 OGK2 RX 0,0565 1 850      0,7% -16% 0,0610 0,0425 7,3 6,3 12,1 11,8 0,0810 43% покупать
ОГК-3 OGKC RX 0,0476 2 261      0,1% -15% 0,0706 0,0408 9,0 2,1 82,6 10,9 0,0630 32% покупать
ОГК-4 OGK4 RX 0,0851 5 366      0,2% -12% 0,1200 0,0762 9,6 5,6 16,4 8,8 0,1210 42% покупать
ОГК-5 OGKE RX 0,0829 2 933      0,2% -10% 0,1087 0,0763 6,7 5,2 10,7 7,5 0,1300 57% покупать
ОГК-6 OGK6 RX 0,0396 1 279      -0,2% -16% 0,0590 0,0359 10,6 8,2 55,7 40,9 0,0420 6% держать
ТГК-1 TGKA RX 0,0006 2 170      0,0% -20% 0,0009 0,0005
ТГК-2 TGKB RX 0,0002 307         0,0% -22% 0,0004 0,0002
Мосэнерго MSNG RX 0,0920 3 659      1,1% -13% 0,1286 0,0906 5,4 16,4
ТГК-4 TGKD RX 0,0004 774         0,0% -23% 0,0006 0,0004
ТГК-5 TGKE RX 0,0005 557         0,0% -25% 0,0007 0,0004
ТГК-6 TGKF RX 0,0004 702         0,0% -31% 0,0007 0,0004
ТГК-7 VTGK RX 0,0640 1 921      3,3% -10% 0,0802 0,0467
ТГК-9 TGKI RX 0,0001 851         0,0% -31% 0,0002 0,0001
ТГК-10 TGKJ RX 1,4536 1 280      0,0% -5% 2,1711 1,1620
ТГК-11 TGKK RX 0,0005 232         -29% 0,0009 0,0004
Енисейская ГК TGK13 RX 0,0034 536         -1,2% -22% 0,0051 0,0031
Кузбаccэнерго KZBE RU 0,0116 820         0,0133 0,0100
ТГК-14 TGKN RX 0,0001 141         0,0% -29% 0,0002 0,0001
Иркутскэнерго IRGZ RX 0,7096 3 383      0,4% -18% 1,0567 0,5463 7,8 21,7
РАО ЭС Востока VRAO RX 0,0100 410         -0,4% -25% 0,0186 0,0097
Электросетевые компании
ФСК FEES RX 0,0126 15 817     -1,2% 5% 0,0172 0,0104 4,3 3,0 14,0 9,3 0,0122 -3% продавать
Холдинг МРСК MRKH RX 0,1352 5 810      -0,1% -23% 0,2074 0,1015 3,3 2,5 3,8 2,5 0,2260 67% покупать
МОЭСК MSRS RX 0,0475 2 312      0,2% -13% 0,0663 0,0433 3,5 3,1 5,7 5,5 0,0712 50% покупать
МРСК Центра MRKC RX 0,0384 1 621      -0,5% -13% 0,0550 0,0307 2,9 2,2 4,2 3,4 0,0470 22% покупать
МРСК ЦП MRKP RX 0,0084 942         0,0% -16% 0,0126 0,0058 3,2 2,2 6,3 3,2 0,0138 65% покупать
МРСК Волги MRKV RX 0,0046 827         -3,3% -22% 0,0070 0,0030 2,3 1,7 3,6 2,5 0,0075 62% покупать
МРСК Урала MRKU RX 0,0081 704         0,1% -27% 0,0129 0,0065 3,4 2,1 12,1 4,0 0,0138 71% покупать
МРСК Сибири MRKS RX 0,0074 665         1,2% -26% 0,0146 0,0071 3,2 2,3 9,1 5,0 0,0115 55% покупать
Ленэнерго LSNG RX 0,7164 663         0,6% -16% 1,0594 0,6985 2,6 1,8 3,9 2,5 1,2000 68% покупать
МРСК СЗ MRKZ RX 0,0051 489         -0,2% -31% 0,0087 0,0050 3,3 2,0 16,4 4,5 0,0105 106% покупать
МРСК Юга MRKA RX 0,0045 224         0,9% -23% 0,0077 0,0041 4,3 3,2 отр. 58,1 0,0065 44% покупать
МРСК СК MRKK RX 4,05 120         0,6% -30% 7,20 3,87 1,8 1,4 3,6 2,0 8,50 110% покупать
Телекоммуникации
МТС (ADR) MBT US 19,6 20 292     -1,5% -6% 23,5 17,6 4,5 4,4 10,6 10,2 23,8 21% покупать
МТС (локальные) MTSI RX 8,53 17 628     -0,4% 0% 9,47 7,77 10,10 18% держать
VimpelCom ltd. VIP US 14,1 22 892     0,3% -7% 17,8 13,2 4,7 4,5 9,6 9,2 17,5 24% покупать
Ростелеком RTKM RX 5,82 17 125     1,3% 13% 6,69 3,41 5,2 4,9 13,2 12,9 4,11 -29% продавать
Ростелеком преф RTKMP RX 3,01 730         1,5% 15% 3,99 2,24 3,16 5% держать
АФК Система SSA LI 25,96 12 526     1,8% 4% 31,910 20,520

Цена, $ Рекомендация
P/E

Цель, $ Потенциал, %Mcap,          
$ млн

Изменение, % Динамика  за год EV/EBITDA*
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Итоги торгов 

Тикер
Bloomberg 1 день YTD max min 2011 2012 2011 2012

Машиностроение
АвтоВАЗ AVAZ RX 0,91 1 259      -0,3% -18% 1,43 0,39 15,0 13,2 93,3 97,8 0,90 -1% продавать
АвтоВАЗ преф AVAZPP RX 0,28 130         -0,2% -22% 0,52 0,10
КАМАЗ KMAZ RX 2,13 1 504      1,0% -10% 3,22 2,09 10,3 8,7 150,4 109,9 2,20 3% держать
Соллерс SVAV RX 18,4 632         4,8% -13% 26,9 13,8 8,3 6,8 121,0 93,1 23,7 29% покупать
ГАЗ GAZA RU 43,5 806         1,2% 18% 58,0 26,0 14,0 9,2 отр. 16,5
Силовые машины SILM RX 0,32 2 748      1,1% 5% 0,41 0,21 5,9 5,8 9,6 9,6
ОМЗ OMZZ RX 2,90 103         -1,8% -16% 4,93 2,09
Красный котельщик KRKO RU 0,65 139         0,65 0,49 6,3 40,6
ОАК UNAC RX 0,01 2 524      0,2% -7% 0,02 0,01
Иркут IRKT RX 0,32 376         -3,1% -3% 0,49 0,25
УМПО UFMO RU 0,63 179         0,0% 0,71 0,45
КВЗ KHEL RX 3,60 554         0,5% 7% 4,08 1,51
У-УАЗ UUAZ RU 1,92 512         9,5% -17% 2,40 1,14
РКК Энергия RKKE RU 300 337         375 300
Транспорт
Аэрофлот AFLT RX 2,49 2 766      0,0% -5% 3,13 1,90 5,2 5,2 8,2 9,6 3,12 25% покупать
Ютэйр UTAR RX 0,55 318         2,3% 3% 0,71 0,33
НМТП NCSP LI 9,2 2 363      1,1% -8% 13,0 8,6 7,1 12,8
ДВМП FESH RU 0,55 1 623      0,0% 3% 0,60 0,35
Globaltrans GLTR LI 18,7 2 960      0,6% 10% 20,8 10,8
Трансконтейнер TRCN LI 12,00 1 667      0,0% 26% 12,75 7,30
Потребсектор
X5 FIVE LI 36,0 9 777      2,9% -22% 48,0 30,0 10,3 8,5 21,4 15,0 55,0 53% покупать
Магнит (GDR) MGNT LI 28,4 12 639     3,5% -3% 32,3 16,0 14,5 10,6 28,9 20,8 31,3 10% держать
Магнит (лок. акции) MGNT RX 133 11 865     1,0% 0% 161 82 13,7 10,0 27,1 19,5 136 2% держать
Дикси DIXY RX 12,7 1 089      4,9% -2% 16,4 8,2 8,3 6,2 29,8 14,0 16,8 33% покупать
Седьмой Континент SCOH RX 8,29 622         -0,2% 3% 12,72 7,79 5,6 5,1 9,4 8,1
М.Видео MVID RX 9,07 1 630      -0,7% 4% 10,71 4,73 8,4 6,4 20,1 14,2 11,00 21% покупать
Росинтер ROST RX 17,6 287         1,3% -26% 27,9 12,3 7,3 5,8 14,8 10,5 23,0 31% покупать
Вимм-Билль-Данн WBD US 33,1 5 826      0,4% 0% 35,4 17,1 18,2 15,6 38,5 31,0 33,0 0% продавать
Синергия SYNG RX 39,0 1 001      0,7% -19% 55,5 30,4 7,9 6,8 9,6 7,8 55,0 41% покупать
Фармстандарт PHST LI 25,3 3 817      0,0% -11% 33,2 18,3 10,3 9,4 14,9 13,2 30,0 19% покупать
Верофарм VRPH RU 40,0 400         -4,8% -22% 51,0 30,0 5,8 5,1 8,2 7,3 50,0 25% покупать
Аптеки 36.6 APTK RX 3,04 319         0,1% -10% 4,84 2,65 7,0 4,9 отр. 11,5
Калина KLNA RX 38,3 374         -0,1% 34% 53,7 18,7 7,1 6,5 6,4 5,4 32,0 -17% продавать
Черкизово CHE LI 19,2 1 240      0,0% 7% 22,0 13,8 7,6 5,9
Разгуляй GRAZ RX 2,12 335         -2,1% 37% 2,99 1,33 7,0 6,6
Балтика PKBA RX 48,7 7 394      1,2% -3% 64,2 27,8
Русское море RSEA RX 2,01 160         6,9% -26% 5,01 1,48

Цена, $ РекомендацияMcap,          
$ млн

Изменение, % Динамика  за год EV/EBITDA*
Цель, $ Потенциал, %

P/E
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Итоги торгов 

Тикер
Bloomberg 1 день YTD max min 2011 2012 2011 2012

Медиа и IT
CTC Media CTCM US 19,4 3 048      1,2% -17% 25,0 12,7 12,9 9,0 19,9 14,4 26,5 36% покупать
Mail.Ru Group MAIL LI 36,4 7 259      5,4% 1% 45,0 27,7
РБК RBCI RX 1,33 187         -0,1% -25% 2,00 1,18
Армада ARMD RX 14,1 204         -3,6% 17% 17,9 5,1 9,0 6,5 12,6 8,6 20,5 45% покупать
Ситроникс SITR LI 0,75 143         0,0% -26% 1,08 0,50
IBS Group IBSG GR 31,2 776         4,1% 22% 34,4 13,6 10,9 8,4 19,4 13,8 38,0 22% покупать
Минеральные удобрения
Уралкалий URKA RX 7,80 16 560     1,2% 9% 8,96 3,34 7,2 6,5 10,3 9,8 7,33 -6% продавать
Сильвинит SILV RX 1011 7 913      0,0% 11% 0 0 8,5 10,1 отр.
Акрон AKRN RX 44,2 2 106      0,6% 19% 51,4 25,5 7,4 5,5 13,7 8,4 35,8 -19% продавать
Апатит APAT RU 325 2 027      0,0% -3% 355 297 отр. отр.
Нефтехимия
Нижнекамскнефтехим NKNC RU 0,82 1 325      0,0% 9% 0,82 0,47 2,5 3,1 4,0 5,1 0,98 19% держать
Казаньоргсинтез KZOS RU 0,23 402         0,0% -5% 0,28 0,17 4,8 5,1 7,9 7,2 0,24 7% держать
Девелопмент
ПИК PIK LI 3,91 1 926      0,1% -4% 5,00 3,02
ЛСР LSRG RX 37,1 3 823      0,6% 11% 44,7 26,7
AFI Development AFID LI 1,07 1 121      1,8% 0% 1,76 0,71
Открытые инвестиции OPIN RU 36,0 550         0,0% -16% 51,0 26,6
Система Галс HALS LI 1,20 269         0,0% -28% 1,75 0,90
Мостотрест MSTT RX 7,80 2 200      -0,9% -2% 10,32 6,45

Динамика индекса РТС и объем торгов

РекомендацияЦена, $ Mcap,          
$ млн

Изменение, % Динамика  за год P/E
Цель, $ Потенциал, %

EV/EBITDA*
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Мировые фондовые рынки

Глобальный валютный и денежный рынки

Денежно-валютный рынок

Ставки денежного рынка  Спред 3M Libor и  3M OIS $/евро, йена/$

3M Mosprime & 3M USD/RUB NDF, % спрэд руб/$ и руб/евро Бивалютная корзина

Фондовый рынок США Европейские фондовые рынки Индексы MSCI
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Долговые рынки

Товарные рынки

Доходность еврооблигаций Долговые рынки Беcкупонная доходность ОФЗ 5 лет

Нефть на мировом рынке, $/барр. Нефть в России, $/барр. Золото и платина, $/унц

Сталь LME, $/тонна Никель, $/тонна Baltic dry  индекс
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