
Forex: радоваться нечему!
Встреча Минфинов ЕС закончилась, и рынок, кажется, немного успокоился, несмотря на 
появление первых сигналов о возможном проведении в Греции «мягкой» реструктуризации. 
В этой связи напрашивается вопрос, долго ли будут продолжаться данного рода настроения? 
Ничего хорошего из данного рода решения (позиции чиновников), по сути, не следует, так 
как оно лишь подчеркивает неготовность союза давать проблемным странам второй шанс (в 
плане получения финансовой помощи без каких-либо последствий для держателей долга). 
Теперь, в случае появления опасности со стороны той же Ирландии, не исключено, что 
рынок сразу будет высоко оценивать вероятность реструктуризации долга, что подтолкнет 
доходность облигаций данной страны еще выше и вызовет всплеск продаж единой 
европейской валюты.

Впрочем, тема с Ирландией пока неактуальна, и в ближайшее время участники финансовых 
рынков будут ждать конкретных решений правительства Греции касательно предложенной 
резолюции «перепрофилирования» долга.

Далее, оптимизма на рынке могло прибавиться (азиатский индекс SSE закрылся в хорошем 
плюсе (+0.7%); Европа открылась в зеленой зоне – FTSE +0.8%, CAC +0.73%, DAX +0.66%) 
после того, как утром советник ЦБ Китая Ли Даокуй выступил с предложением пересмотра 
целевого уровня роста ВВП Китая на следующие 5 лет с нынешних 7% до 9% г/г.

В завершении дня в фокусе внимания рынка будет публикация в США индекса ипотечного 
кредитования (15:00 мск), данных по запасам нефти и нефтепродуктов (18:30 мск) и 
обнародование протоколов заседания ФРС США.

Динамика фьючерсов на federal funds rate (CME)

Относительно выходящих сегодня протоколов заседания ФРС США (22:00 мск) многого 
ожидать не приходится, учитывая уже всем известную позицию комитета в отношении 
прогнозов по росту и инфляции, которые были обнародованы в контексте состоявшейся в 
конце апреля пресс-конференции. Тем не менее инвесторы будут пристально следить за 
возможными сообщениями, касающиеся стратегии выхода (детали, сроки) из мер 
господдержки экономики.



Кривая ожиданий по процентным ставкам в еврозоне (3M Euribor, Eurex)

Кривая ожиданий по процентным ставкам в Великобритании (3M Sterling, Liffe)

В 12:30 мск были опубликованы «минутки» Банка Англии, в контексте которых говорилось о 
том, что свидетельств высоких инфляционных ожиданий пока что мало. Данного рода 
комментарий должен, по сути, стать сюрпризом для рынка, так как еще на прошлой неделе, в 
рамках квартального отчета по инфляции, говорилось о совсем другой «правде». Иными 
словами, если квартальный отчет просигнализировал о возможном повышение процентной 
ставки в Великобритании уже в третьем квартале, то сегодняшние «минутки» возможно 
отодвинут этот срок еще дальше. Применительно к Forex, все это расценивается как негатив 
для курса британской валюты.
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