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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 Совет директоров «Башнефти» рассмотрит вопросы, связанные с подготовкой и проведением годового 

общего собрания акционеров. 
 «Дикси Групп» проведет внеочередное собрание акционеров, на котором планируется рассмотреть 

соглашение о предоставлении компании кредита и договор об андеррайтинге. 
 Народный банк Китая повышает нормативы резервирования для банков на 0,5 п. п. – до 21%. 
 12:30 – Правительство Великобритании обнародует данные о количестве безработных в стране за 

апрель. 
 18:30 – Министерство энергетики США опубликует еженедельный доклад о коммерческих запасах 

нефти, бензина и дистиллятов в стране. 
 22:00 – Федеральный комитет по открытым рынкам (FOMC) опубликует протокол апрельского 

заседания. 
 Сегодня, как ожидается, Air Berlin Plc, Hewlett-Packard Co., Target Corp. опубликуют финансовую 

отчетность за I квартал 2011 года. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера распродажи на российском рынке акций продолжились, чему 
способствовала негативная макростатистика по рынку жилья США и снижение весов акций ряда крупных 
компаний в MSCI Russia Standard Index. По итогам дня индекс ММВБ снизился на 0,88%, закрывшись на 
отметке 1608,66 пункта. Среди «фишек» единой динамики котировок не наблюдалась: «Газпром» (+0,01%), 
«ЛУКОЙЛ» (+0,18%), «Норильский никель» (-2,38%) «Северсталь» (-1,05%), «РусГидро» (+1,08%), «ВТБ» 
(+0,88%), «Сбербанк»-ао (-1,88%). 
 
Развитые рынки. Европейские рынки завершили день в «минусе» (главным образом, на новостях об 
усилении давления стран ЕС на Грецию): FTSE 100 (-1,06%), CAC 40 (-1,21%), DAX (-1,77%). В США число 
новостроек рухнуло в апреле на 10,6% (ожидался рост на 3,6%), что оказало основное давление на 
американские индексы в первой половине дня. Однако к концу сессии падение было частично 
нивелировано: Dow Jones (-0,55%), S&P 500 (-0,04%), NASDAQ (+0,03%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем позитивной динамики по 
большинству ликвидных акций на ММВБ. Основными факторами роста российских бумаг станет 
позитивная динамика американских индексов, наблюдавшаяся во второй половине сессии, а также 
утренний рост на азиатских площадках. Кроме того, фьючерсы на основные индексы США торгуются в 
«плюсе». В начале дня мы ожидаем возобновления покупок в первую очередь тех ликвидных бумаг, 
которые в ходе вчерашних торгов продемонстрировали наибольшее снижение. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

MSCI RUSSIA STANDARD INDEX 
Событие. Вчера стали известны итоги полугодового пересмотра индексов MSCI, которые вступят в силу 1 
июня. В частности, в состав Russia Standard Index были включены акции «ЛСР» с весом 0,57%. В то же 
время исключены бумаги «ОГК-4» (ранее их вес в индексе составлял 0,51%). 
 
Также MSCI Inc. существенно пересмотрела веса нескольких акций, входящих в его структуру. Вес акций 
«ЛУКОЙЛа» увеличен на 0,95 п. п. (до 12,26%), «Полиметалла» — на 0,42 п. п. (до 1,13%), «Уралкалия» — 
на 0,29 п. п. (до 2,41%). Снижены веса акций «Норильского никеля» — на 0,92 п. п. (до 5,27%) и «НЛМК» — 
на 0,33 п. п. (до 0,89%). 
 
Что касается обыкновенных акций «Холинга МРСК», «префов» «Мечела» и РДР «РусАла», то вопреки 
рыночным ожиданиям, они не были включены в базу расчета Russia Standard Index. Кроме того, 
неожиданностью для рынка стал перенос момента включения в индекс бумаг «Ростелекома». MSCI Inc. 
объясняет данное решение необходимостью дождаться результатов консолидации телекоммуникационных 
активов «Связьинвеста». 
 
Наш комментарий. Индексы MSCI активно используются инвестфондами по всему миру, поэтому данная 
новость оказала существенное влияние на динамику многих бумаг, входящих в состав Russia Standard 
Index. Вчера, несмотря на значительное ухудшение рыночной конъюнктуры во второй половине дня, 
значительно лучше рынка выглядели акции «ЛСР» (+2,50%), «ЛУКОЙЛа» (+0,18%), «Полиметалла» 
(+2,47%). В то же время в аутсайдерах на ММВБ оказались обыкновенные акции «Норильского никеля» (-
2,38%), «НЛМК» (-3,82%), «Ростелекома» (-7,08%), «Холдинга МРСК» (-3,05%), «ОГК-4» (-2,33%) и 
«префы» «Мечела» (-4,97%). 
 
Указанные изменения базы расчета Russia Standard Index во многом были отыграны еще вчера. Поэтому в 
ходе сегодняшних торгов мы не ожидаем столь бурной реакции в них. Что касается перспектив включения 
акций «Ростелекома» в структуру индекса в ходе следующего пересмотра, то они очевидны. Также мы 
ожидаем роста доли акций «Уралкалия» в индексе после завершения объединения с «Сильвинитом». 
 

Источник информации: Интерфакс. 

ГАЗПРОМ 
Событие. Во вторник совет директоров «Газпрома» рекомендовал акционерам на годовом собрании 
принять решение о выплате дивидендов за 2010 год. Рекомендуемая сумма дивидендов в расчете на одну 
бумагу составляет 3,85 руб., что на 61% больше, чем годом ранее. Также на годовом собрании (состоится 
30 июня) акционерам «Газпрома» предстоит утвердить изменения в устав компании, в соответствии с 
которыми срок выплаты дивидендов составит не более 60 дней со дня принятия соответствующего 
решения. 
 
Наш комментарий. Рекомендация совета директоров «Газпрома» приятно удивила инвесторов, поскольку 
ранее правление концерна рекомендовало выплатить дивиденды за 2010 год в размере 2,7 руб. в расчете 
на 1 бумагу. Отметим также, что 3,85 руб. – рекордные дивиденды за всю историю «Газпрома». Однако 
данная новость является нейтральной для котировок акций компании, поскольку реестр акционеров для 
участия в ГОСА был закрыт 12 мая. 
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РОСТЕЛЕКОМ 
Событие. Вчера совет директоров «Ростелекома» рекомендовал акционерам на годовом собрании 
одобрить выплату дивидендов на привилегированные акции за 2010 год. Рекомендуемая сумма 
дивидендов в расчете на 1 «преф» составляет 0,4344 руб. Дивиденды на обыкновенные акции по итогам 
прошлого года рекомендовано не выплачивать. Таким образом, компания направит на эти цели 105,5 млн. 
руб., что составляет 3,05% чистой прибыли по РСБУ за 2010 год. При этом 64,03% чистой прибыли (2,2 
млрд. руб.) планируется направить на увеличение собственного капитала оператора. 
 
Наш комментарий. В данном случае речь фактически идет о выплате дивидендов за IV квартал 2010 года, 
поскольку ранее «Ростелеком» уже выплатил промежуточные дивиденды за 9 месяцев. Отказ от выплаты 
годовых дивидендов на обыкновенные акции ожидаем в свете соответствующих заявлений президента 
компании А. Провоторова. Положительное решение совета директоров в отношении дивидендов на 
«префы» также ожидалось участниками рынка, поскольку ранее один из источников сообщал, что данный 
шаг необходим для того, чтобы привилегированные акции не стали голосующими на ГОСА. Реестр 
акционеров для участия в годовом собрании был закрыт по состоянию на 10 мая, поэтому новость в целом 
является нейтральной для бумаг оператора. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

СЕВЕРСТАЛЬ 
Событие. Вчера «Северсталь» опубликовала финансовую отчетность по МСФО за I квартал 2011 года. 
Чистая прибыль компании за отчетный период достигла 531 млн. долл. против 785,4 млн. чистого убытка 
годом ранее. Квартальная выручка составила 3,727 млрд. долл., что на 36% превышает уровень данного 
показателя за аналогичный период 2010 года. Валовая прибыль «Северстали» возросла в 1,5 раза — до 
1,217 млрд. долл. Доходы от операционной деятельности выросли в 1,8 раза и составили 741,2 млн. долл. 
Показатель EBITDA достиг 934 млн. долл., увеличившись в годовом выражении на 60%. Рентабельность 
EBITDA возросла с 21,3% до 25,1%. 
 
Наш комментарий. Консолидированная финансовая отчетность «Северстали» за I квартал оказалась 
достаточно сильной: компания продолжила улучшать ключевые финансовые показатели, чему 
способствовало сохранение достаточно благоприятной ситуации на мировом рынке стали. Мы ожидаем, 
что в ближайшие дни данная информация окажет поддержку бумагам металлургической компании, 
несмотря на явное ухудшение конъюнктуры на рынке акций. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 17.05.11 12 479,58 -68,79  -0,55  Brent 17.05.11 109,99 -0,85  -0,77  
S&P 500 (США) 17.05.11 1 328,98 -0,49  -0,04  Urals 17.05.11 107,56 -0,28  -0,26  
NASDAQ (США) 17.05.11 2 783,21 0,90  0,03  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 17.05.11 5 861,00 -62,69  -1,06  Золото 17.05.11 1 478,50 -22,25  -1,48  
CAC 40 (Франция) 17.05.11 3 941,58 -48,24  -1,21  Платина 17.05.11 1 771,00 11,00  0,63  
DAX (Германия) 17.05.11 7 256,65 -130,89  -1,77  Серебро 17.05.11 34,28 -0,07  -0,20  
Nikkei 225 (Япония) 17.05.11 9 567,02 8,72  0,09  Палладий 17.05.11 716,00 3,00  0,42  

Рынки стран БРИК Алюминий 17.05.11 2 528,00 -53,00  -2,05  
ММВБ 17.05.11 1 608,66 -14,32  -0,88  Медь 17.05.11 8 869,0 153,00  1,76  
РТС (основная сессия) 17.05.11 1 828,89 -17,43  -0,94  Никель 17.05.11 24 423 305,00  1,26  
РТС (вечерняя сессия) 17.05.11 1 830,63 1,74  0,10  Цинк 17.05.11 2 122,5 19,50  0,93  
Bovespa (Бразилия) 17.05.11 63 673,34 843,66  1,34  
BSE Sensex 30 (Индия) 17.05.11 18 137,35 -207,68  -1,13  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 17.05.11 2 852,78 3,70  0,13  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 17.05.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 17.05.11 3 365,25 -6,96  -0,21  MOSPRIME O/N (1 день) 3,50 0,00  
IPC (Мексика) 17.05.11 34 819,57 -311,03  -0,89  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,57 -0,01  
Kospi (Юж. Корея) 17.05.11 2 102,41 -1,77  -0,08  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,87 0,00  
Hang Seng (Гонконг) 17.05.11 22 901,08 -59,55  -0,26  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,06 -0,01  
Straits Times (Сингапур) 17.05.11 3 136,48 0,00  0,00  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,24 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 18.05.11 

Газпром (OTC) 17.05.11 14,15 1,43  2 198,93 0,22  USD/RUR 28,1177 
Газпром нефть (OTC) 17.05.11 21,70 1,17  5 122,03 -0,04  EUR/RUR 39,8512 
ЛУКОЙЛ (OTC) 17.05.11 61,75 0,65  1 1 736,27 -0,33  EUR/USD 1,4173 
Роснефть (LSE)* 17.05.11 8,105 -1,52  1 227,89 -0,22   
Сургутнефтегаз (OTC) 17.05.11 9,30 0,32  10 26,15 -0,00  
ГМК НорНикель (OTC) 17.05.11 24,90 0,04  0,1 7 001,31 0,03  
Мечел (NYSE) 17.05.11 25,38 1,20  1 713,63 -0,71  
ММК (LSE)* 17.05.11 11,00 -0,45  13 23,79 -1,27  
Северсталь (LSE)* 17.05.11 16,57 0,55  1 465,91 0,50  
РусГидро (LSE) 17.05.11 4,960 0,20  100 1,39 -0,38  
ВТБ (LSE)* 17.05.11 5,875 0,17  2000 0,08 -0,88  
МТС (NYSE) 17.05.11 19,85 -2,07  2 279,07 17,17  
Ростелеком (LSE) 17.05.11 35,20 -6,01  6 164,96 -0,26   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 17.05.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 198,50  0,01  196,00  200,49  12 103 299 313  70 613  
Газпром нефть ао 122,08  0,48  120,12  122,98  68 317 341  2 205  
ЛУКОЙЛ ао 1 742,00  0,18  1 730,00  1 764,00  3 738 404 159  34 871  
НОВАТЭК ао 339,55  -1,59  333,81  355,80  143 699 507  1 964  
Роснефть ао 228,40  -0,91  225,75  232,50  2 386 865 119  27 651  
Сургутнефтегаз ао 26,150  0,26  25,977  26,655  729 847 129  16 532  
Сургутнефтегаз ап 13,998  -2,03  13,932  14,393  357 263 405  5 729  
Татнефть ао 154,50  -1,40  153,21  158,39  278 083 216  5 257  
Татнефть ап 85,40  -2,99  85,02  89,50  17 085 798  347  
ТНК-BP Холдинг ао 80,20  -2,85  80,00  82,78  40 144 474  363  
ТНК-BP Холдинг ап 74,59  -3,29  74,00  76,23  12 516 556  162  
Транснефть ап 39 200,00  -1,44  39 019,00  39 791,00  266 414 426  1 857  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 6 999,00  -2,38  6 952,00  7 107,00  5 033 802 496  25 817  
Мечел ао 718,70  -0,51  709,70  728,10  84 589 758  857  
ММК ао 24,099  -0,17  24,050  24,480  69 003 925  1 931  
НЛМК ао 102,90  -3,82  102,15  108,15  240 028 544  7 161  
Полиметалл ао 477,00  2,47  467,80  486,70  123 923 444  1 860  
Полюс Золото ао 1 887,40  -0,74  1 875,30  1 907,00  426 688 077  2 768  
Северсталь ао 463,60  -1,05  460,90  476,90  658 550 580  9 541  

Угольный сектор 
Белон ао 18,500  -1,07  18,500  18,780  1 251 987  117  
Распадская ао 157,00  -1,91  156,15  161,70  72 066 180  2 295  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0343  -0,75  0,0342  0,0348  142 640 406  1 439  
Мосэнерго ао 2,5451  -0,59  2,5450  2,5700  69 835 340  861  
РусГидро ао 1,3999  1,08  1,3778  1,4048  627 365 682  10 639  
ФСК ЕЭС ао 0,35700  0,28  0,35200  0,36150  282 373 073  3 470  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08333  0,88  0,08160  0,08380  2 284 569 061  26 866  
Сбербанк ао 96,07  -1,88  95,89  98,69  14 013 653 091  78 251  
Сбербанк ап 65,65  -1,37  65,30  66,90  899 516 600  8 842  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 238,17  -1,04  237,00  242,99  292 695 417  3 942  
Ростелеком ао 165,39  -7,08  163,90  176,21  527 103 949  4 953  
Ростелеком ап 83,89  -0,31  82,16  84,23  101 971 789  1 137  

Прочее 
Аэрофлот ао 69,15  1,20  67,89  69,41  51 450 011  769  
Уралкалий ао 214,90  -1,24  214,12  220,20  611 060 228  9 132  
 


