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СОБЫТИЯ ДНЯ 
  
 Совет директоров «Интер РАО ЕЭС» рассмотрит вопрос о выплате дивидендов и утвердит дату 

проведения годового собрания акционеров. 
  «Северсталь» обнародует финансовую отчетность по МСФО за I квартал 2011 года 
 12:30 – публикация данных об изменении потребительских цен в Великобритании за апрель. 
 13:00 – исследовательский институт Zew обнародует значение индекса доверия к экономике Германии 

за май. 
 16:30 – Министерство торговли США обнародует данные по новостройкам и разрешениям на 

строительства за апрель. 
 17:15 – ФРС опубликует данные об объеме промышленного производства в США за апрель. 
 

КОММЕНТАРИЙ ПО РЫНКУ АКЦИЙ 
 
Российский рынок акций. Вчера днем на российском рынке торги проходили достаточно волатильно на 
фоне неспокойной обстановки на мировых площадках. Негативные внешние факторы (прежде всего, 
снижение цен на нефть и слабая макростатистика из США) не позволили рынку завершить день ростом: 
индекс ММВБ по итогам сессии снизился на 0,57%. Однако среди «фишек» единой динамики не 
наблюдалось: «Газпром» (-1,29%), «ЛУКОЙЛ» (+0,32%), «Норильский никель» (-1,63%) «Северсталь» (-
0,11%), «РусГидро» (+0,49%), «ВТБ» (-1,67%), «Сбербанк»-ао (-0,08%). 
 
Развитые рынки. На европейских площадках также преобладали негативные настроения, вызванные, 
прежде всего, неопределенностью в отношении оказания Греции дополнительной финансовой помощи. В 
итоге основные фондовые индексы завершили день снижением: FTSE 100 (-0,04%), CAC 40 (-0,72%), DAX 
(-0,21%). Индекс Empire Manufacturing, публикуемый ФРБ Нью-Йорка, зафиксировал падение деловой 
активности в округе в мае, рухнув до 11,9 пункта с 21,7 пункта месяцем ранее. Данный фактор оказал 
значительное давление на американские индексы, которые также закрылись в «минусе»: Dow Jones (-
0,38%), S&P 500 (-0,62%), NASDAQ (-1,63%). 
 
Ожидания перед началом торгов. Сегодня в начале торгов мы ожидаем умеренно-негативной динамики 
по большинству ликвидных акций на ММВБ. Падение индексов развитых стран вкупе со снижением цен на 
нефть Brent окажут, пожалуй, наибольшее давление на российские акции на открытии торгов. Кроме того, 
остаются неясными перспективы расширения пакета финансовой помощи Греции (соответствующее 
решение министров стран ЕС и представителей МВФ станет известно сегодня). 
 
Сегодня будут обнародованы данные Министерства торговли США по новостройкам за апрель, которые 
окажут существенное влияние на динамику рынка во второй половине дня. Ожидается, что объем нового 
строительства увеличился до 570 тыс. домов в годовом выражении с 549 тыс. в марте. 
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НОВОСТИ КОМПАНИЙ 

ГАЗПРОМ 
Событие. Вчера «Газпром» опубликовал финансовую отчетность по РСБУ за I квартал 2011 года. Чистая 
прибыль концерна за указанный период составила 291,54 млрд. руб., что на 55% больше, чем годом 
ранее. Увеличение данного показателя монополия объясняет ростом валовой прибыли, а также более 
значительным превышением прочих доходов над прочими расходами вследствие изменения курсовых 
разниц по валютным счетам, прочему имуществу и обязательствам (в I квартале 2011 года данное 
превышение составило 22,1 млрд. руб. против 2,9 млрд. руб. годом ранее). 
 
Выручка компании возросла на 37%, достигнув 1,074 трлн. руб., валовая прибыль увеличилась на 29% — 
до 619,184 млрд. руб. «Газпром» объясняет опережающие темпы роста себестоимости увеличением 
затрат на покупку газа в связи с ростом объемов закупки и цен (как в России, так и за рубежом). 
 
Наш комментарий. Столь существенный рост чистой прибыли «Газпрома» по РСБУ за I квартал является 
позитивной новостью, прежде всего, с точки зрения будущих дивидендных выплат компании по итогам 
2011 года. Однако данная информация не сможет оказать значительной поддержки акциям «Газпрома» в 
краткосрочном периоде, поскольку представленная отчетность включает в себя неконсолидированные 
показатели, а следовательно, не отражает полной картины финансового положения концерна. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 

СУРГУТНЕФТЕГАЗ 
Событие. Вчера «Сургутнефтегаз» обнародовал финансовую отчетность по РСБУ за I квартал 2011 года. 
Чистая прибыль компании за январь-март составила 15,269 млрд. руб., увеличившись на 82,4% по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Выручка возросла на 41,3% — до 193,075 млрд. руб., 
валовая прибыль увеличилась на 76,8% — до 74,026 млрд. руб. 
 
Также из отчета «Сургутнефтегаза» стало известно, что по итогам 2010 года ликвидные активы компании 
(денежные средства, долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения составили 759,188 млрд. руб., 
что на 15,7% больше, чем годом ранее. По состоянию на 31 марта 2011 года данный показатель возрос до 
768,846 млрд. руб. 
 
Наш комментарий. Мы позитивно оцениваем финансовые результаты «Сургутнефтегаза» за I квартал 
2011 года и полагаем, что в краткосрочной перспективе данная информация окажет поддержку акциям 
компании. Рост накоплений денежных средств и финансовых вложений до рекордного уровня умеренно-
позитивен с точки зрения финансовой устойчивости «Сургутнефтегаза». Продолжение данной тенденции 
считаем оправданным, поскольку на сегодняшний день интересных альтернатив для новых инвестиций в 
отрасль не так уж и много. 
 

Источник информации: данные компании. 
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ЧЕРКИЗОВО 
Событие. Вчера «Группа «Черкизово» завершила сделку по приобретению 100% акций «Моссельпрома». 
Согласно пресс-релизу компании, данный актив был оценен в 252,9 млн. долл., в том числе 183,8 млн. 
долл. — долговые обязательства и 69,1 млн. долл. — стоимость акционерного капитала. «Черкизово» 
примет на себя долги «Моссельпрома», которые представлены, главным образом, долгосрочными 
субсидированными кредитами. 
 
Группа уже частично оплатила покупку акционерного капитала компании денежными средствами в 
размере 42,1 млн. долл. Оставшаяся часть (на 27 млн. долл.) будет оплачена акциями «Черкизово», 
размещаемыми в рамках допэмиссии по закрытой подписке среди продавцов «Моссельпрома» (их имена 
не раскрываются). В соответствии с условиями сделки участники закрытой подписки не будут иметь право 
продать более 50% акций группы на рынке в течение 12 месяцев. 
 
Приобретение «Моссельпрома» позволит «Черкизово» нарастить производственные мощности в сегменте 
птицеводства на 25%, в сегменте свиноводства — на 11%. В состав группы войдут 4 птицефабрики 
«Моссельпрома», 3 инкубатория и 3 убойных цеха, а также свинокомплекс «Орелсельпром», Ожерельский 
комбикормовый завод, земельный банк и зернохранилища. 
 
Наш комментарий. Завершение сделки по покупке «Черкизово» 100% акций «Моссельпрома» является 
ожидаемым событием, поэтому существенного влияния на котировки акций группы данная информация не 
окажет. С другой стороны, интеграция указанного актива должна позитивно отразиться на бизнесе 
«Черкизово» в долгосрочном периоде. Позитивным моментом мы считаем структуру сделки, 
предполагающую оплату части акций «Моссельпрома» бумагами холдинга. 
 

Источник информации: Интерфакс, данные компании. 
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МИРОВЫЕ ИНДЕКСЫ СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ 
Индекс 

Дата 
закрытия 

торгов 
Значение Изме-

нение 
Изме-
нение, 

% 
Товар 

Дата 
закрытия 

торгов 
Цена, 
долл. 

Изме-
нение, 
долл. 

Изме-
нение, 

%. 
Развитые рынки Нефть 

Dow Jones (США) 16.05.11 12 548,37 -47,38  -0,38  Brent 16.05.11 110,84 -2,99  -2,63  
S&P 500 (США) 16.05.11 1 329,47 -8,30  -0,62  Urals 16.05.11 107,84 -3,24  -2,92  
NASDAQ (США) 16.05.11 2 782,31 -46,16  -1,63  Металлы (LME) 
FTSE 100 (Великобрит.) 16.05.11 5 923,69 -2,18  -0,04  Золото 16.05.11 1 500,75 -5,00  -0,33  
CAC 40 (Франция) 16.05.11 3 989,82 -29,03  -0,72  Платина 16.05.11 1 760,00 -14,00  -0,79  
DAX (Германия) 16.05.11 7 387,54 -15,77  -0,21  Серебро 16.05.11 34,35 -1,85  -5,11  
Nikkei 225 (Япония) 16.05.11 9 558,30 -90,47  -0,94  Палладий 16.05.11 713,00 -5,00  -0,70  

Рынки стран БРИК Алюминий 16.05.11 2 578,00 -75,00  -2,83  
ММВБ 16.05.11 1 622,98 -9,25  -0,57  Медь 16.05.11 8 710,0 -154,00  -1,74  
РТС (основная сессия) 16.05.11 1 846,32 -19,98  -1,07  Никель 16.05.11 24 100 -640,00  -2,59  
РТС (вечерняя сессия) 16.05.11 1 843,19 -3,13  -0,17  Цинк 16.05.11 2 099,0 -86,00  -3,94  
Bovespa (Бразилия) 16.05.11 62 829,68 -405,62  -0,64  
BSE Sensex 30 (Индия) 16.05.11 18 345,03 -186,25  -1,01  ПРОЦЕНТНЫЕ СТАВКИ 
Shanghai Comp. (Китай) 16.05.11 2 881,39 10,35  0,36  

Развивающиеся рынки 
Ставка Значение 

на 16.05.11 Изменение 

Merval (Аргентина) 16.05.11 3 372,21 -5,97  -0,18  MOSPRIME O/N (1 день) 3,50 0,00  
IPC (Мексика) 16.05.11 35 130,60 85,46  0,24  MOSPRIME 1W (1 нед.) 3,58 -0,02  
Kospi (Юж. Корея) 16.05.11 2 104,18 -15,90  -0,75  MOSPRIME 1M (1 мес.) 3,87 0,01  
Hang Seng (Гонконг) 16.05.11 22 960,63 -315,64  -1,36  MOSPRIME 3M (3 мес.) 4,07 0,00  
Straits Times (Сингапур) 16.05.11 3 136,48 -27,20  -0,86  

 

MOSPRIME 6M (6 мес.) 4,24 0,00  

ADR/GDR* ВАЛЮТА 

Эмитент 
Дата 

закрытия 
торгов 

Значение, 
долл. 

Изме-
нение, 

% 

Кол-во 
акций в 1 
ADR/GDR 

Цена 1 
акции в 

ADR/GDR, 
руб. 

Откло-
нение, в 

% к ММВБ 

Официаль-
ный курс 

ЦБ РФ 
Значение 

на 17.05.11 

Газпром (OTC) 16.05.11 13,95 -2,04  2 196,15 -1,18  USD/RUR 28,1220 
Газпром нефть (OTC) 16.05.11 21,45 -2,59  5 120,64 -0,71  EUR/RUR 39,6830 
ЛУКОЙЛ (OTC) 16.05.11 61,35 0,33  1 1 725,28 -0,78  EUR/USD 1,4111 
Роснефть (LSE)* 16.05.11 8,230 0,43  1 231,44 0,41   
Сургутнефтегаз (OTC) 16.05.11 9,27 0,76  10 26,07 -0,05  
ГМК НорНикель (OTC) 16.05.11 24,89 -0,36  0,1 6 999,57 -2,38  
Мечел (NYSE) 16.05.11 25,08 0,64  1 705,30 -2,37  
ММК (LSE)* 16.05.11 11,05 -0,90  13 23,90 -0,97  
Северсталь (LSE)* 16.05.11 16,48 -0,72  1 463,45 -1,08  
РусГидро (LSE) 16.05.11 4,950 0,67  100 1,39 0,51  
ВТБ (LSE)* 16.05.11 5,865 -1,59  2000 0,08 -0,16  
МТС (NYSE) 16.05.11 20,27 0,30  2 285,02 18,43  
Ростелеком (LSE) 16.05.11 37,45 -2,22  6 175,53 -1,38   

Вся информация изда-
ний Агентства «Интер-
факс», размещенная на 
сайте www.ddinvest.ru, не 
подлежит дальнейшему 
воспроизведению и/или 
распространению в какой-
либо форме, иначе как с 
письменного разрешения 
агентства «Интерфакс-По-
волжье» (www.ifx.ru). 
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ДИНАМИКА РЫНКА АКЦИЙ (ММВБ) 
Бумага Закрытие 

на 16.05.11 
Изменение, 

% Мин. цена Макс. цена Объем торгов, руб. Количество 
сделок, шт. 

Нефть и газ 
Газпром ао 198,49  -1,29  196,38  202,00  15 952 271 448  78 305  
Газпром нефть ао 121,50  -2,14  119,02  124,76  102 655 086  2 420  
ЛУКОЙЛ ао 1 738,90  0,32  1 697,10  1 740,60  3 468 558 787  35 540  
НОВАТЭК ао 345,02  -1,25  342,38  349,15  84 490 571  1 536  
Роснефть ао 230,49  0,01  227,56  233,29  2 253 055 181  27 570  
Сургутнефтегаз ао 26,083  -2,31  25,752  26,309  779 588 698  18 137  
Сургутнефтегаз ап 14,288  -8,41  14,031  14,529  673 466 327  10 331  
Татнефть ао 156,69  -0,83  154,27  157,78  327 531 554  6 113  
Татнефть ап 88,03  0,59  86,36  88,25  7 001 950  297  
ТНК-BP Холдинг ао 82,55  3,19  79,90  84,50  38 522 476  384  
ТНК-BP Холдинг ап 77,13  2,70  74,00  78,52  11 987 519  165  
Транснефть ап 39 771,00  1,33  38 700,00  39 990,00  422 382 443  2 295  

Металлургия 
ГМК НорНикель ао 7 170,00  -1,63  7 132,00  7 305,00  3 212 475 505  20 807  
Мечел ао 722,40  0,49  710,00  731,00  52 104 891  1 177  
ММК ао 24,139  -1,67  24,011  24,750  93 370 274  2 255  
НЛМК ао 106,99  1,12  103,00  108,50  270 961 770  4 887  
Полиметалл ао 465,50  3,12  440,00  467,70  83 681 834  1 666  
Полюс Золото ао 1 901,50  -0,19  1 865,60  1 909,90  330 358 104  3 932  
Северсталь ао 468,50  -0,11  459,10  469,50  486 044 259  8 447  

Угольный сектор 
Белон ао 18,700  -1,05  18,650  18,896  5 289 195  113  
Распадская ао 160,05  -0,93  157,00  161,54  79 610 730  1 419  

Электроэнергетика 
Интер РАО ЕЭС ао 0,0346  -0,66  0,0344  0,0349  127 208 933  1 457  
Мосэнерго ао 2,5601  -2,84  2,5600  2,6298  55 214 225  1 242  
РусГидро ао 1,3850  0,49  1,3585  1,4000  655 514 443  9 447  
ФСК ЕЭС ао 0,35599  0,56  0,34850  0,35800  297 146 639  3 664  

Банковский сектор 
ВТБ ао 0,08260  -1,67  0,08182  0,08418  2 634 491 040  29 550  
Сбербанк ао 97,91  -0,08  96,75  98,47  13 409 537 353  77 036  
Сбербанк ап 66,56  -0,58  65,89  67,19  1 494 876 867  10 229  

Телекоммуникационный сектор 
МТС ао 240,67  1,38  234,60  241,50  299 718 046  3 272  
Ростелеком ао 177,99  0,27  174,07  179,48  353 017 710  2 455  
Ростелеком ап 84,15  -0,11  83,33  84,89  121 714 407  655  

Прочее 
Аэрофлот ао 68,33  0,04  67,10  69,00  30 538 144  627  
Уралкалий ао 217,60  -0,25  212,01  218,10  459 550 359  9 733  
 


